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Item |I. Este Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo tem por objeto dispor sobre os
procedimentos relativos ao funcionamento do Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange e é parte
integrante do Ordenamento Base.

Item II. Os termos de uso comum do mercado financeiro e de capitais, os termos de natureza juridica,
econdmica e contabil ou termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo e ndo constantes do Glossario foram utilizados com os
significados comumente aceitos no Brasil.

Item lll. Este Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdao podera ser alterado sempre que
necessario e entrara em vigor na data anunciada pela Base Exchange, por meio de Comunicado Circular, apds
as aprovacdes regulatdrias exigidas pela regulamentacdo, caso aplicavel.

Item IV. Na hipotese de ambiguidade entre as disposicdes contidas neste Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao e nos demais normativos do Ordenamento Base, devera prevalecer o normativo
mais especifico. Quando a ambiguidade envolver normativos relacionados ao Mercado de Bolsa, devera
prevalecer o Regulamento de Negociagao. .

Item V. O presente Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo é aprovado pela Diretoria
Colegiada da Base Exchange e, conforme aplicavel, pelos érgdos reguladores competentes, nos termos da
regulamentacao editada por estes.
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Capitulo I. Acesso ao Ambiente de Negociacao

Item . Os Participantes Autorizados e os Participantes Relacionados, conforme definido no Regulamento de
Negociacao, atuam no Ambiente de Negociagdao por meio das modalidades de Acesso estabelecidas pelo
Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange.

Item Il. Para concessdo de conexao ao Ambiente de Negociacao, o Participante de Negociagdao Pleno
responsavel pela conexao e o Participante de Negociacdo, quando aplicavel, sujeitam-se ao atendimento das
condicdes indicadas abaixo:

(i) Tecnoldgicos: devem ser cumpridos os requisitos tecnoldgicos minimos estabelecidos pela Base
Exchange, de modo a permitir uma conexao adequada e segura ao Ambiente de Negociacao; e

(i Regulamentares: devem obedecer a todas as normas estabelecidas pela Base Exchange, pelo
Departamento de Autorregulagado e pela CVM. No caso de Comitentes nao residentes, o Participante
de Negociacdo Pleno e o Participante de Negociagdo sdo responsaveis por observar e garantir o
cumprimento da legislacdo de seu pais de origem, no que for aplicAvel ao Mercado de Bolsa
administrado pela Base Exchange.

Item lll. A contratacdo, a alteracdo e o cancelamento das conexdes deverdo ser feitos pelos Participantes de
Negociacdo Plenos, que poderdo disponibilizar a conexdo para o Participante de Negociacdo ou aos
Participantes Relacionados a ele.

Item IV. O Participante de Negociac¢do pode se conectar ao Ambiente de Negociacao por intermédio de um
ou mais Participantes de Negociagdo Plenos.

Item V. A Base Exchange controla e monitora o uso das conexdes para assegurar que O seu uso esteja
adequado as regras constantes no Regulamento de Negociacdao, neste Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagdo e nas especificagbes técnicas dos sistemas, protocolos e interfaces de
negociagao e difusdo de Market Data. Para tanto, além das diferentes modalidades de Acesso previstas no
Ordenamento Base, poderao ser verificados:

(i)  asSessdes de Negocia¢ao;

(i)  aorigem da conexao;

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(i) olocal de hospedagem de infraestrutura;
(iv) asegregacao do fluxo das mensagens eletrénicas; e

(v) opreenchimento adequado dos parametros exigidos para o envio de mensagens eletrénicas dispostos
no Site da Base.

Item VI. Com base nas diferentes modalidades de Acesso, Sessées de Negociacdo, origem de conexdo e
local de hospedagem de infraestrutura, a Base Exchange atribui, no momento da contratacao das conexdes,
a identificacao alfanumérica para as Ofertas enviadas ao Ambiente de Negociagao.

Item VII. E vedado o compartilhamento de mesma conexdo por mais de um Participante de Negociacdo
Pleno ou Participante de Negociacdo, ou seja, o fluxo de Ofertas deve ser segregado para cada Participante.

Item VIIl. A Base Exchange estabelece procedimentos que permitem a identificacdo da Oferta, do
Comitente, da origem da Oferta, do profissional da &rea de operacdes responsavel (Operador ou Assessor
de Investimento) e do Ativo (trilha de auditoria), armazenando as informagdes pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos.

Item IX. Em caso de descumprimento das regras de uso e/ou uso inadequado das conexdes, a Base
Exchange pode, a seu critério, adotar as medidas previstas no Regulamento de Negociacdo, neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo e especificacdes técnicas dos sistemas, protocolos e interfaces
de negociagao e difusdao de Market Data.

Capitulo Il. Modalidades de Acesso

Item I. Conforme disposto no Regulamento de Negociacao, as 2 (duas) modalidades de Acesso disponiveis
para os Ambientes de Negociagao sdo:

(i)  Acesso Direto: é autorizado pela Base Exchange aos Participantes de Negociacao Plenos ou aos
Participantes de Negociacao, sob a responsabilidade de um ou mais Participantes de Negociacao
Plenos, e deve ser utilizada para registrar Ofertas em nome préprio ou de terceiros, nos Sistemas de
Negociac¢ao, observadas as seguintes regras:

(a) difusdo, em tempo real, de Market Data, e registro, modificacao ou cancelamento de Ofertas;
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(b) ndo é obrigatdria a identificagao de Conta em Ofertas enviadas por Operadores aos Sistemas de
Negociac¢do por meio de Sessao de Negociacdo destinada a Operadores;

(c) no caso de Ofertas sem identificacdo de Conta enviadas por Operadores, serd necessaria a
realizacdo de Alocacao para fins de identificacao do Comitente, em prazo estipulado pela Camara
de Compensacdo e Liquidacao;

(d) as Ofertas enviadas por Assessores de Investimento aos Sistemas de Negociagdo devem indicar
a Conta do Comitente; e

(e) o Participante Autorizado devera indicar, em documento proprio que disponha sobre as regras e
os parametros de atuacdo a ele aplicavel, o local e a forma de gravagdo de todos os meios de
comunicagao utilizados por sua mesa de operacdes.

(i) Acesso por Intermédio de Participante Autorizado: O Acesso por Intermédio de Participante
Autorizado deve ser utilizado por um Comitente, sempre sob responsabilidade de um Participante
Autorizado, exclusivamente para registrar Ofertas em nome préprio (carteira proprietaria),
diretamente nos Sistemas de Negociag¢do. Esta modalidade permite ao Comitente receber, em tempo
real, a difusdo de Market Data, bem como registrar Ofertas, modifica-las ou cancela-las, desde que
observados os limites de pré-negociagdo definidos pelo Participante Autorizado.

Item Il. O contrato de intermediacao celebrado entre Comitente e o Participante Autorizado devera prever
0s requisitos exigidos pela Base Exchange para uso da modalidade de Acesso por Intermédio de Participante
Autorizado, nos termos detalhados no Manual de Admissdo de Participantes.

Item lll. Para todas as modalidades de Acesso € permitido o uso de Ferramentas de Negociagao préprias dos
Participantes Autorizados e de terceiros, desde que previamente certificadas pela Base Exchange.

Item IV. O Participante Autorizado, quando habilitado, deve solicitar Sessao (ou Sessdes) de Negociagao
para Acesso ao Ambiente de Negociacdo, na forma disposta neste Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacao.

Item V. O Acesso ao Ambiente de Negociacdo sempre é conferido ao Participante Autorizado, que se
mantém como responsavel pelos Comitentes e pelo cumprimento do Ordenamento Base.
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Capitulo lll. Conectividade com o Ambiente de Negociagao

Item I. O Acesso de Participante Autorizado pode ser realizado por diferentes Sessées de Negociagao,
conforme o envio das Ofertas para os Sistemas de Negociacao:

(i)  Mesa: utilizado por Participante de Negociagdao Pleno ou Participante de Negociacdo para registrar
Ofertas em nome préprio ou em nome de terceiros, sendo que o envio das Ofertas deve ser realizado
somente por profissionais da area de operac¢des credenciados como Operadores. A Oferta enviada por
um Operador, por conta e ordem de seu Comitente, caracteriza o meio de execucao denominado Mesa,
e deve utilizar, exclusivamente, a conexao destinada a este meio.

(i) Sessao Supervisora: utilizado por Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negociacao
exclusivamente para enviar mensagens de Cancelamento de Ofertas.

(i) Sessao Patrocinada: utilizada por Comitente ou Formador de Mercado sob responsabilidade de um
Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negociacdo para o registro de Ofertas.

Capitulo IV. Origens de Conexao

Item I. A origem da conexdo ¢ identificada a partir do usuario do sistema de gerenciamento e execucao de
Ordens que esteja conectado diretamente a conexao de Participante Autorizado, de modo que a conexao
pode ter origem de:

(i) Participante de Negociacao Pleno e Participante de Negocia¢ao;
(i)  Provedor Independente de Solucao Tecnoldgica; ou

(i)  Comitente autorizado a enviar Ordens somente em nome proprio, exclusivamente no caso de conexao
por intermédio de Participante Autorizado.

Item Il. Somente é permitida a utilizagcdo de tecnologia fornecida por Provedor Independente de Solucdo
Tecnoldgica que atenda as condigdes definidas abaixo:

(i) obter certificacdo da solucdo tecnoldgica fornecida ao Participante de Negociagdo Pleno e/ou
Participante de Negociacao, conforme procedimento exigido pela Base Exchange;
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(i) utilizar recursos com alta disponibilidade para prestacdo dos servigos oferecidos, certificando-se do
bom funcionamento de seus sistemas e links para que possam suportar o volume de Operagdes
realizadas pelo Participante de Negociacao Pleno e/ou Participante de Negociacao;

(i) acessar ainfraestrutura tecnoldgica da Base Exchange em caso de contingéncia com, pelo menos, uma
solucdo de negociacdo alternativa e independente do Provedor Independente de Solucédo Tecnoldgica;
e

(iv) possuir plano de recuperacao de desastres totais ou parciais em cenarios de indisponibilidade do
Provedor Independente de Solugao Tecnoldgica.

Capitulo V. Hospedagem de Infraestrutura

Item I. A hospedagem é o local onde esta instalada a infraestrutura tecnolégica que permite ao Participante
Autorizado, ao Participante Relacionado e ao Provedor Independente de Solucdo Tecnoldgica a conexao
com o Ambiente de Negociagdo em datacenter. Essa infraestrutura tecnoldgica possibilita a recepg¢ado e o
Roteamento de Ordens, a distribuicao e a difusdo de Market Data, a recepcao e a distribuicdo de mensagens
espelho do reporte de execugao (drop copy), bem como o monitoramento dos equipamentos hospedados
nestes ambientes.

Item Il. A infraestrutura tecnolégica pode ser instalada nas dependéncias do Participante de Negociacdo
Pleno, do Participante de Negociagao, do Comitente ou em centro de processamento de dados do Provedor
Independente de Solucdo Tecnoldgica.

Item lll. O Participante de Negociagao Pleno, o Participante de Negociagao, o Provedor Independente de
Solugao Tecnologica ou o Comitente credenciados e/ou cadastrados pela Base Exchange sao autorizados a
contratar area de co-location, observadas as restricdes legais e regulamentares aplicaveis a suas respectivas
jurisdicdes, para hospedar infraestrutura tecnoldgica para fins de:

(i)  Roteamento de Ordens para os Sistemas de Negociagao;
(i) recepgao e distribuicdo de mensagens de drop copy;
(i) recepgao e distribuicao de Market Data;

(iv) monitoramento dos equipamentos e Operag¢des realizadas; e
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(v) outras atividades relacionadas a negocia¢ao.
Capitulo VI. Cadastramento de Sessdes de Negociagcao

Item I. A solicitacao de cadastramento de Sessdes de Negociagao deve ser encaminhada a Base Exchange
contendo:

(i) amodalidade de Acesso ao Ambiente de Negociacdo;
(i)  pessoa responsavel pela Sessdo de Negociagao (nome, endereco eletronico e telefone); e

(i) Ferramenta de Negociacdo certificada pela Base Exchange a ser utilizada (nome, versado e fornecedor,
se aplicavel).

Item Il. Os Operadores e Assessores de Investimento devem ser previamente cadastrados e possuir coédigo
identificador junto a Base Exchange para realizar Operagdes nos Sistemas de Negociacdo, observado o
disposto no Manual de Admissao de Participantes.

Capitulo VII. Provedores Independentes de Solu¢ao Tecnoldgica

Item I. Os Provedores Independentes de Solucdo Tecnoldgica, sempre que solicitado pela Base Exchange,
devem comprovar que possuem:

(i) infraestrutura tecnolégica adequada para prestacdo de seus servigos, conforme especificagdes
divulgadas no Site da Base; e

(i)  Ferramenta de Negociagao que permita ao Participante Autorizado que:

(@) autorize e suspenda o acesso dos usuarios da Ferramenta de Negociacdo certificada ao
Ambiente de Negociagao;

(b)  monitore, em tempo real, todas as Ofertas submetidas, podendo ainda cancela-las; e
(¢) monitore, em tempo real, todos os Negdcios realizados.

Item Il. Os Participantes Autorizados devem autorizar os Provedores Independentes de Solu¢ao Tecnologica
a utilizar suas sessGes de Acesso por Intermédio de Participante Autorizado, sendo certo que as Ofertas
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submetidas e Operacdes executadas por meio dessas sessdes sao de responsabilidade dos Participantes
Autorizados.

Item lll. Os Provedores Independentes de Solucdo Tecnoldgica podem ter seu Acesso ao Ambiente de
Negociacao suspenso em determinada sessao quando solicitado pelo Participante Autorizado ou por decisao
da Base Exchange.

Capitulo VIII. Certificacao de Ferramentas de Negociacao

Item I. A certificacdo de determinada versdo da Ferramenta de Negociagao deve ser feita pelo Participante
Autorizado ou fornecedor por ele contratado, conforme o caso, e consiste na execucdo de roteiro de testes
assistido em ambiente de homologacao da Base Exchange.

Item Il. O Participante Autorizado ou fornecedor por ele contratado, conforme o caso, deve agendar
diretamente com a Base Exchange a realizagdo dos testes de certificacdo.

Item lll. Apds a realizacdo dos testes, a Base Exchange informa ao solicitante em até 10 (dez) dias o resultado
da certificagcdo, sendo que todas as Ferramentas de Negociacao certificadas sdo divulgadas no Site da Base.

Item IV. As Ferramentas de Negociacdo certificadas devem passar por um novo processo de certificacdo
sempre que ocorrerem atualizagdes que resultem em mudangas substanciais no software, alterando
significativamente suas funcionalidades ou capacidades previamente avaliadas e certificadas pela Base
Exchange.

Capitulo IX. Testes de Conectividade

Item I. O Participante de Negociacao Pleno e o Participante de Negociacao devem realizar, diariamente,
testes matinais de conectividade das conexdes relevantes para o funcionamento de suas atividades, bem
como de pelo menos uma conexao de contingéncia. Serdo consideradas conexdes relevantes aquelas que
frequentemente tiverem registrado Ofertas no més anterior, para instrumentos reais, conforme parametro
divulgado no Site da Base. Sera considerada conexao de contingéncia qualquer outra conexdao que
apresentar operagdes com Ativos de teste, independentemente da frequéncia observada.

Item II. Os testes de conectividade devem abranger, além das conexdes relevantes, canais de difusdo de
Market Data ou cOpias das mensagens de reporte de execugao (drop copy). Os testes tém por objeto validar
os sistemas, as estacdes de negociacao e as conexdes do Participante de Negociacdo Pleno e do Participante
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de Negociagdo, conectados diretamente aos Sistemas de Negociagdo, permitindo a prévia identificacdo de
problemas que possam afetar o Ambiente de Negociacdo e/ou os Sistemas de Negociagao.

Item IIl. E permitida a automag&o do teste de conectividade, sendo de responsabilidade daquele que estiver
conectado diretamente aos Sistemas de Negociacao o arquivamento diario das informacdes e evidéncias de
sua participacao.

Item IV. Os Participantes de Negociacao Plenos devem realizar os testes matinais de conectividade das
conexdes cuja origem seja seu proprio sistema ou sistema de provedor destinado ao uso de seus Comitentes
ou profissionais de operagoes.

Item V. Cabe ao Participante de Negociacdo efetuar os testes matinais de conectividade das conexdes
fornecidas pelo Participante de Negociacdo Pleno cuja origem seja o préprio sistema do Participante de
Negociacao ou sistema de provedor destinado ao uso de seus Comitentes ou profissionais de operagdes.

Item VI. O Participante de Negociacdo Pleno e o Participante de Negociacdo, durante o periodo
correspondente ao teste de conectividade, tém a responsabilidade de comunicar imediatamente a Base
Exchange em casos de eventuais falhas detectadas.

Item VII. Os instrumentos dos testes de conectividade ndao devem ser utilizados para testes de desempenho
dos sistemas durante a Sessdo de Negociacao. A Base Exchange pode disponibilizar instrumentos para a
realizagdo de testes de desempenho, a seu exclusivo critério, apdés o encerramento da Sessdao de
Negociacdo. Os procedimentos de execucao, horarios de execuc¢do, codigos dos instrumentos e o roteiro
especifico para os testes de conectividade estdo disponiveis no Site da Base.
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Capitulo I. Risco Pré-Negociacao

Item|. A Ferramenta de Risco Pré-Negociacao da Base Exchange é destinada aos Participantes Autorizados
e pode ser acessada pela rede de servicos do Mercado de Bolsa, conforme informagdes disponiveis no Site
da Base.

Item II. Por meio da Ferramenta de Risco Pré-Negociacdo da Base Exchange, poderdao os Participantes
Autorizados, relativamente aos Comitentes a ele vinculados:

(i)  atribuir limites de tamanho maximo de Oferta;
(i)  atribuir limites de tamanho de Posi¢do potencial maxima vendida e comprada diaria; e
(i)  monitorar o consumo dos limites;

Item lll. O detalhamento especifico de funcionamento da Ferramenta de Risco Pré-Negociacdo podera ser
consultado no Site da Base.
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Item I. A Admissdo dos Participantes Autorizados deve atender aos seus respectivos critérios, conforme

descrito no Manual de Admissao de Participantes.

Item Il. Sem prejuizo no disposto no Regulamento de Negociacao e nos demais documentos que integram o

Ordenamento Base, sdo responsabilidades do Participante de Negociacdo Pleno e do-Participante de

Negociacao:

(i)  utilizar as conexdes conforme os termos contratados e as especificagdes operacionais indicadas pela

Base Exchange;

(i)  gerenciar osacessos aos Sistemas de Negociacao, garantindo que cada usuario tenha acesso individual,

nao compartilhado e protegido por senha;

(i)  manter sistemas e processos adequados para registrar todas as Ordens enviadas por Comitentes ou

seus representantes por sistema de voz, mensagens instantaneas ou pessoalmente. Isso inclui:

(@) data, horario de inicio e fim, e a duragdo das gravagdes dos dialogos, quando aplicavel;

(b) identificagcdo dos profissionais responsaveis pelo recebimento das Ordens e registro das Ofertas,

incluindo ramal ou identificador equivalente;

(¢) natureza e tipo da Ordem;

(d) prazo de validade da Ordem; e

(e) Ativo, quantidade e preco da Ordem;

(iv) manter um sistema de gravagao para registrar Ordens transmitidas por sistemas de voz, garantindo a

reproducgado clara dos didlogos, com manutencado periddica e monitoramento continuo da ferramenta

para assegurar a qualidade e integridade das gravagdes. Implementar controles, como backups diarios

e testes de recuperacdo, e manter um relatério didrio de quaisquer ocorréncias que possam afetar o

registro ou a recuperacao das gravacdes, detalhando problemas, medidas corretivas e suas

consequéncias, disponibilizando as gravagdes a Base Exchange e ao Comitente, sempre que solicitado;
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v)

(vi)

(vii)

elaborar e/ou aditar regras e parametros préoprios de atuagao, contendo, no minimo, os procedimentos
requeridos pelas disposicdes legais e requlatérias aplicaveis as atividades dos Participantes
Autorizados, e englobando termos e condi¢des referentes a atuacdo dos Participantes Autorizados no
Ambiente de Negociagao;

disponibilizar aos Comitentes suas respectivas regras e parametros de atuacao, antes do inicio de suas
Operacgdes, por meio de canais eletrénicos. Comunicar imediatamente quaisquer alteracées em tais
regras e parametros, destacando as mudangas, e manter um historico dessas alteragdes dos ultimos 5
(cinco) anos disponivel para consulta; e

firmar e/ou aditar contrato de intermediacdo de Operagdes com Comitentes ou utilizar instrumento
equivalente, contendo pelo menos as informagdes requeridas pelas disposicoes legais e regulatérias
aplicaveis as atividades dos Participantes Autorizados, englobando termos e condi¢des referentes a
relacdo entre Participantes Autorizados e Comitentes no/Ambiente de Negociacdo.

Item lll. Os Participantes de Negociacdo Plenos e os Participantes de Negociacao, quando houver, sdo

solidariamente responsaveis pelo cumprimento das obrigagées aqui descritas.
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Item I. A Admissao dos Participantes Relacionados deve atender aos seus respectivos critérios, conforme
descrito no Manual de Admissao de Participantes.

Capitulo I. Operadores e Assessores de Investimento

Item Il. O Operador e o Assessor de Investimento sdo considerados representantes do Participante de
Negociacao Pleno ou do Participante de Negociagao, conforme o caso.

Item lll. Sem prejuizo no disposto no Regulamento de Negociacado e nos demais documentos que integram
o Ordenamento Base, é vedado ao Operador e ao Assessor de Investimento:

(i)  atuar como procurador ou representante dos Comitentes perante o Participante de Negociagao Pleno
ou do Participante de Negociagao, conforme o caso;

(i) oferecer servicos de administracdo de carteira, consultoria ou andlise de valores mobilidrios aos
Comitentes;

(i) usar senhas ou assinaturas eletrénicas. exclusivas dos Comitentes para transmissao de Ordens por
sistema eletronico;

(iv) receber ou entregar, em nome dos Comitentes, dinheiro, titulos, valores mobiliarios ou outros Ativos
COMO pagamento por servigos;

(v) criar e enviar extratos aes Comitentes com informagdes sobre Operagdes realizadas ou posicdes em
aberto; e

(vi) o compartilhamentode mesmo ambiente fisico.

Item IV. Caso o Participante de Negociagcdo Pleno ou Participante de Negociacao acumule a fungdo de
Formador de Mercado, seus Operadores poderao dividir o mesmo espaco fisico desde que tenham normas
e procedimentos de segregacdo de Ordens e de fluxo de negociacdo.

Item V. Os Operadores podem executar Ordens administradas concorrentes. Nao é necessario identificar o
Comitente ou a Conta Master ao enviar Ofertas aos Sistemas de Negociacdo, exceto para Comitentes de

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE NEGOCIAGCAO

[SIGLA] VERSAO: 1.0 DATA:[] CLASSIFICACAO: PUBLICO

alta frequéncia (HFT - High Frequency Trader). As opera¢des devem respeitar os prazos definidos para
Alocacdo, indicacdo de Repasse, Compensacao e Liquidacdo, conforme as excecgdes previstas neste Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Item VI. As Ofertas enviadas por meio de Assessores de Investimento devem obrigatoriamente indicar a
Conta do Comitente ou a Conta Master. Assessores de Investimento ndo podem executar Ordens
administradas concorrentes.

Capitulo ll. Formadores de Mercado

Secao |. Regras Gerais

Item I. Os Formadores de Mercado cadastrados junto a Base Exchange poderdo atuar em 1 (um) ou mais
Ativos, mediante:

(i)  contratagdo pelo Emissor ou por empresas controladoras, controladas ou coligadas ao Emissor;
(i) contratacdo por detentores de Ativos objetode sua atuacao; ou
(i)  Programa de Formador de Mercado auténomo.criado pela Base Exchange.

Item II. A Base Exchange divulga e atualiza periodicamente, por meio de Comunicado Circular, as seguintes
informacdes:

(i) Formadores de Mercado cadastrados e os Ativos objeto do fomento de liquidez;
(i)  Programas de Formador de Mercado cancelados; e
(i) informagdes relevantes relativas as atividades dos Formadores de Mercado.

Item Ill. ‘As Ofertas. enviadas por Formador de Mercado interagem igualmente com as outras Ofertas
presentesno.Livro de Ofertas, respeitando os principios de prioridade-preco-tempo.

Secao ll. Formador de Mercado Contratado

Item I. O Formador de Mercado contratado deve cumprir diretamente todas as obrigagdes de Formador
de Mercado.
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Item Il. O contrato de Formador de Mercado com o contratante deverda, no minimo, estabelecer:
(i) objeto do contrato;

(i)  vigéncia;

(i)  Ativos objeto de atuacao do Formador de Mercado;

(iv) remuneragao;

(v) declaragdo de conhecimento e adesdo do Formador de Mercado e do Emissor, quando aplicavel, ao
Ordenamento Base;

(vi) obrigacdes e responsabilidades das partes;
(vii) eventuais limitacdes ao exercicio da atividade pelo Formador de Mercado;

(viii) hipoteses de rescisao, sendo uma delas o cancelamento do cadastro do Formador de Mercado perante
a Base Exchange; e

(ix) os parametros de atuacao a serem observados, como:
(@) spread,
(b) lote minimo;
(c) periodo minimo de atuacao durante a Sessdo de Negociagao; e
(d) periodo deatuacgao.
Secao lll. Formador de Mercado Auténomo

Item I. O Programa de Formador de Mercado Auténomo sera divulgado pela Base Exchange, por meio de
Comunicado. Circular, com detalhes das regras de selecao e regras de atuagdo. Poderdo se inscrever no
Programa de Formador de Mercado Auténomo os Formadores de Mercados admitidos por meio dos pré-
requisitos descritos previamente neste Capitulo e no Manual de Admissao de Participantes.
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Secao IV. Parametros para Formadores de Mercado

Item I. Sem prejuizo dos critérios a serem previstos nos Programas de Formador de Mercado Auténomo e
demais parametros estabelecidos no contrato de Formador de Mercado, conforme o caso, os Formadores
de Mercado, no ambito de sua atuacao, deverdo observar os critérios abaixo:

(i) Lote Minimo de Referéncia: lote composto por multiplos do Lote Padrdo para negociacao. Os
Formadores de Mercado deverao respeitar, a cada Oferta, de compra ou de venda, o Lote Minimo de
Referéncia definido no Programa de Formador de Mercado Auténomo;

(i) Spread Maximo de Atuacdo: refere-se a diferenca maxima, expressa em termos percentuais,
absolutos ou de volatilidade, entre o preco da Oferta de compra e.0 preco da Oferta de venda de
um Ativo;

(i)  Permanéncia Minima: diz respeito ao periodo minimo durante o qual o Formador de Mercado deve
operar na Sessao de Negociagdo para cumprir os critérios.acima.

Item Il. Para alteracdo dos pardmetros de atuacdo, 0 Formador de Mercado devera formalizar a solicitagdo
junto a Base Exchange seguindo as seguintes orientacdes:

(i) caso seja um Programa de Formador de Mercado Autdnomo divulgado pela Base Exchange, este
devera providenciar a formalizacdo da alteracdo dos parametros junto ao Cadastro da Base Exchange;
ou

(i) caso seja Formador de Mercado. contratado diretamente, este devera apresentar um aditamento ao
contrato de prestacado deservicos.

Item lll. Para_os casos mencionados acima, a alteragdo dos parametros somente ocorrera mediante
aprovacao e emdata estipulada pela Base Exchange.
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Item I. Nos termos do Regulamento de Negociacdo, serdo admitidos a negociacdo no Ambiente de

Negociacdo os seguintes tipos de Ativos:
(i)  Acbesa vista;
(i) Units; e

(i) Cotas de Fundos de Investimento.

Item Il. A Base Exchange podera estabelecer indice minimo de liquidezcomo critério para admissdo de Ativos

a negociacao, com metodologia de apuracao e valores minimos aceitaveis a serem publicados por meio de

Comunicado Circular.

Item lll. A Base Exchange pode estabelecer, desde que fundamentado, outros critérios para admissdo de
determinado Ativo quando o indice de liquidez ndo for o critério.mais adequado.

Item IV. A Base Exchange admitira a negociagdo Ativos de.Emissores ja listados em mercado organizado

administrado por outra entidade, com a expressa concordancia dos respectivos Emissores por meio da

assinatura de termo de adesao e admissao a ser.publicada por meio de Comunicado Circular.
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Item I. A Base Exchange tera suas Operacdes segregadas em 2 (duas) Modalidades de Negociagao, cada
qual com diferentes estruturas de negociacdo, conforme os termos estabelecidos no Ordenamento Base,
sendo elas a Modalidade de Negociagao Continua e a Modalidade de Negociacao Nao Continua.

Capitulo I. Ciclo de Negociagao

Secao |. Regras Gerais

Item I. O Ciclo de Negociagao é composto por um conjunto de fases, a depender da Modalidade de
Negociagao.

Item Il. As fases de negociacdo determinam o estado esperado.dos Ativos durante o Dia Util, controlando,
assim, o comportamento do mercado, no que se refere-ao recebimento de Ofertas e ao Casamento de
Negocios.

Item lll. As fases de negociacao sdo definidas por Modalidade de Negociacdo, juntamente com seus horarios
deinicio e término.

Item IV. Para a apuracao das Operagdes de day-trade, serdo elegiveis os Negdcios em que as Ofertas de
compra e as Ofertas de venda sejam fealizadas no mesmo Dia Util, obrigatoriamente por meio da Base.

Item V. N3o serdo elegiveis para a.apuracao das Operacdes de day-trade o Negdcio em que as Ofertas de
compra ou as Ofertas de venda queoriginaram o Negdcio tenham sido realizadas por meio de outra entidade
de mercado organizado de bolsa, mesmo que ocorra no mesmo Dia Util.

Secao ll. Modalidade de Negocia¢cao Continua
Item I. Na Modalidade de Negociacdo Continua acontecem as seguintes fases de negociacdo:
(i) Pré-abertura;
(i)  Negocia¢do Continug;

(i)  Interrupcdo Programada;
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(iv) Cancelamento de Ofertas; e
(v) Fechada.
Item II. A seguir serd abordada cada uma das fases supracitadas.

Subsecao l. Pré-abertura

Item I. Esta fase se inicia antes do leildao de Abertura no Mercado de Listagem e permite o.Cancelamento de
Ofertas presentes no Livro de Ofertas, conforme o Quadro de Horarios. A Pré=abertura € encerrada ao fim
do leildo de Abertura no Mercado de Listagem.

Subsecao ll. Negociacdo Continua

Item I. Esta fase se inicia imediatamente apds a fase de Pré-abertura,utilizando o preco do leildo de Abertura
do Mercado de Listagem como Preco de Referéncia inicial, devendo haver pelo menos um Negdcio com o
respectivo Ativo no Mercado de Listagem.

Item II. Na auséncia de Negdcios para um determinadoAtivo no periodo de Pré-abertura, a fase de
Negociacdo Continua iniciard sem Preco de Referéncia (logo, sem possibilidade de negociacdo) e ndo havera
a negociacao de tal Ativo. Somente sera possivelnegociar um Ativo apos a divulgacao do seu primeiro Preco
de Referéncia no Dia Util, sendo possivel, inclusive, que um Ativo ndo seja objeto de negociagio até o horario
do leilao de fechamento.

Item lll. Durante a fase de Negociagdo Continua, Ofertas podem ser enviadas, alteradas ou canceladas.

Item IV. A execucao das Ofertas durante a fase de Negociagdo Continua é efetuada de acordo com os
principios da prioridade de prego e tempo de recebimento das Ofertas, tal como definidos neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negocia¢ao.

Item V. Esta fase é encerrada no horario estabelecido no Quadro de Horérios.

Item VI. No'cenario em que o Mercado de Listagem nao iniciar ou suspender todas as atividades de
negociacdo-no Dia Util em decorréncia de problemas sistémicos, a Base Exchange podera autorizar a
Abertura dos seus Negdcios, comunicando de imediato a decisao ao seu Conselho de Administracao e a
CVM. Tal autorizacao sera proposta pelo seu Diretor de Operacdes e devera ser aprovada pelo seu Diretor-
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Presidente, em carater de urgéncia. Neste cenario, o Preco de Referéncia sera definido a critério da Base
Exchange, divulgado ao mercado por meio de Comunicado Externo.

Subsecao lll. Interrupcao Programada

Subsecdo lll.I. Regras Gerais

Item I. Apds a fase de Negociagdo Continua, ocorrera uma Interrupgdo Programada.nohorario estabelecido
no Quadro de Horarios.

Item Il. Durante esta fase, Ofertas podem somente ser canceladas, conforme disposto neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo.

Item lll. E possivel que ocorra, durante a fase de Negociacdo Continua, Interrupcdes Nao Programadas de
Negociacdo de Ativos acionadas automaticamente pelos. controles definidos neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo.

Subsecio lIlLll. Casamento de Ofertas MOC (Market On Close)

Item I. No primeiro minuto da Interrupgao Programada, sera realizado o Casamento de Ofertas MOC (Market
on Close). Os Negdcios sao imediatamente divulgados'com indicagdo de “ao preco de fechamento”, vez que
este ainda ndo foi estabelecido pelo Mercado de Listagem. Ao final do Casamento das Ordens MOC, as
Ofertas MOC ndo executadas sdo canceladas:

Item Il. Quando o preco de fechamento for divulgado pelo Mercado de Listagem, as partes e Contrapartes
dos Negdcios gerados durante o Casamento de Ofertas MOC recebem notificacdo desse preco.

Item lll. Na hipotese emque, no Mercado de Listagem, ndo houver um Negocio de determinado Ativo no Dia
Util, a Oferta MOC hao estara disponivel para aquele Ativo.

Subsecao IV.Cancelamento de Ofertas

Item I. A fase Cancelamento de Ofertas se inicia apds a Interrupgcdo Programada, conforme Quadro de
Horarios, e permite somente o Cancelamento de Ofertas presentes no Livro de Ofertas.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Subsecao V. Fechada

Item I. A fase Fechada se inicia ao término da fase de Cancelamento de Ofertas e se estende até o inicio da
Pré-abertura seguinte. Nesta fase ndo é permitido o envio, a alteragcdo ou o Cancelamento de Ofertas e ndo
ocorre o Casamento de Ofertas.

Secao lll. Modalidade de Negociagao Nao Continua

Item 1. Na auséncia de Negdcios para um determinado Ativo no Dia Util, esteAtivo ndo estara elegivel &
negociacao na Modalidade de Negociagdo Continua. Neste caso, a negociagdo do-Ativo somente sera
possivel na Modalidade de Negociacao Nao Continua, se houver requisicdo de Recompra Base do respectivo
Ativo por parte da Camara de Compensacao e Liquidacao, exceto narhipdtese prevista no item VI do Titulo
VII, Capitulo |, Secao Il, Subsecao .

Item Il. Para negociacao de Ativo na Modalidade de Negociagao Nao Continua, a Base Exchange determinara
o Preco de Referéncia do respectivo Ativo podendo utilizar os critérios a seguir:

(i)  oPrecgo de Referéncia correspondera ao preco do ultimo Negdcio do Ativo, no momento da execucdo
da Recompra Base;

(i) o Preco de Referéncia corresponderé ao prego de fechamento do Dia Util anterior; e

(i) o Preco de Referéncia correspondera aopreco médio das Ofertas de compra e venda do Ativo no Dia
Util, até o momento da execugdo da Recompra Base.

A Camara podera ainda determinar.o Preco de Referéncia a seu exclusivo critério.

Item lll. Na Modalidade'de Negociacdo Nao Continua, acontecem as seguintes fases de negociacdo:
(i) Periodo derequisi¢do de Oferta de Recompra;

(i) Recompra - Periodo de acumulo de Ofertas de Recompra; e

(i) Fechamento da Recompra.

Item V. A'seguir serdo abordadas cada uma das fases supracitadas.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Subsecao |. Periodo de Requisicdo da Recompra Base

Item |. Periodo dedicado a atuacdo da Camara de Compensacdo e Liquidacdo para requisicdo das Ofertas
de Recompra a serem efetuadas no Dia Util. As ocorréncias de Recompra Base serdo divulgadas nos canais
de comunicagao com antecedéncia adequada.

Subsecio Il. Periodo de acimulo de Ofertas de Recompra

Item I. Para a Modalidade de Negociacdo Nao Continua, a fase de Recompra se dara em uma etapa de
recebimento de Ofertas de venda, sem acionar o Casamento.

Item Il. Previamente a abertura do recebimento de Ofertas de Recompra, o Participante devera alocar os
Ativos em carteira especifica na Central Depositaria, destinada a recompras, de modo que seja garantida a
entrega do Ativo a Camara apés o fechamento dos negdcios.

Item lll. O periodo de acumulo permite o envio, a alteragdo e o cancelamento de Ofertas, mas sé admite
Ofertas do tipo “Limitada” e com validade “Dia”.

Item IV. As Ofertas para a Modalidade de Negociacao Nao Continua formam Livro de Ofertas segregado do
Livro de Ofertas da Modalidade de Negociagao Continua.

Subsecao lll. Fechamento da Recompra

Item I. Uma vez por Dia Util, no horario estabelecido no Quadro de Horarios, os Sistemas de Negociacao
realizam o Casamento das Ofertas da Modalidade de Negociacdo Ndo Continua.

Item II. Durante esta fase, Ofertas ndo podem ser enviadas, alteradas ou canceladas.
Capitulo Il. Quadro de Horarios

Item I. A ordenacgdo cronoldgica das Ofertas no Livro de Ofertas considera como horario da Oferta:
(i) omomento em que foi inserida no Livro de Ofertas; ou

(i) o momento de sua Ultima modificacdo, exceto se o ajuste for a reducao da quantidade de Ativos -
cenario em que a ordenagao cronologica ndo € alterada.

Item Il. Os horérios das fases de negociacdo por Modalidade de Negocia¢do sdo:

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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16:54 -17:00*
Negociacado
. 9:30-10:00* 10:00*-16:54 16:54 - Casamento de Ofertas MOC 17:00*-18:45
Continua
17:00* - Divulgagdo do prego de fechamento

*horarios que dependem da Abertura e Fechamento no Mercado de Listagem.

Negociagdao Nao
i 10:00-1:59 12:00-14:59 15:00
Continua

Item lll. O Quadro de Horarios fica sujeito a alteracaorpela Base Exchange, mediante divulgagdo prévia ao
mercado por meio do Site da Base e via Comunicado Circular.

Item IV. A Base Exchange obrigatoriamente adota© padrao UTC para sincronizagao de relégios, com elevado
grau de acuracia e precisao, em linha com a regulamentacao em vigor.

Capitulo Ill. Cédigo de Negociagao

Item I. A estrutura de cédigos de negociacdo para os Ativos admitidos a negociacao no Mercado de Bolsa
operado pela Base Exchange seqgue estrutura de cédigos de negociacao definida no Mercado de Listagem.

Item Il. Os codigos de negociacao dos Ativos na Modalidade de Negociagao Nao Continua seguem a
estrutura de codigos no Mercado de Listagem, podendo haver um sufixo especifico.

Capitulo IV. Lote
Item I. O Lote Padrao para negociacao nos Sistemas de Negociacao € igual a 1 (um).
Capitulo V. Estados dos Ativos

Item I. O estado do Ativo determina se Ofertas sao aceitas e passiveis de Casamento, conforme abaixo:

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Recebimento, alteracao e Cancelamento

Aplicacao
de Ofertas plicag

Casamento de Ofertas

. Estado padrdo na fas
Continuo X X - .
Negouagfo Co
) Estado acionado por co S negociacao
Interrompido - X . -
OU na auséncia eferéncia
N

Item Il. As alteracdes do estado dos Ativos sao disseminadas no Market Datas

Capitulo VI. Ofertas e Negécio

Item I. As Ofertas nos Sistemas de Negociagdo devem ser identificadas.qu aos seguintes quesitos,
observadas as respectivas definicdes e disposicdes co:itant 0s subitens abaixo:
) éompra
Venda
B A Mercado
MOC
Limitada
Direta
Dia

Vélida até Cancelamento (VAC)

Valida até Data (VAD)

VALIDADE
Imediata ou Cancela (IOC)

Tudo ou Nada (TON)

Vdlida para fechamento (VPF)

Quantidade Aparente (Iceberg)

PARAMETRO DE EXECUCAO

Passiva ou Cancela (POC)

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatodria.
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Secaol. Lado
Item I. Todas as Ofertas enviadas aos Sistemas de Negocia¢do possuem obrigatoriamente um lado:
(i) Compra: Oferta para comprar Ativo; ou
(i) Venda: Oferta para vender Ativos.

Secaoll. Tipo

Subsecdo |. Ofertas a Mercado

Item |. Ofertas a Mercado sdo Ofertas de compra ou venda de determinada quantidade de Ativo para serem
executadas imediatamente no(s) melhor(es) preco(s) Exequivel(is) das Ofertas‘de sentido oposto quando
na fase de Negociacdo Continua.

Item Il. Ofertas a Mercado sa&o enviadas aos Sistemas de'Negociagdo sem indicagdo de prego.

Item lll. As Ofertas a Mercado somente podem ser enviadas aos Sistemas de Negociagdo durante a fase de
Negociacdo Continua.

Item IV. As Ofertas a Mercado sao executadas ao melhor preco Exequivel no Livro de Ofertas até o limite da
banda de preco estipulada pela Base Exchange.

Item V. Uma Oferta a Mercado/se comporta como uma Oferta com validade IOC ou TON, a depender dos
parametros usados, observado o disposto neste Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Subsecao ll. Ofertas MOC (Market on Close)

Item I. Ofertas MOC sao compostas por uma Oferta de compra ou Oferta de venda de determinada
quantidade de Ativo exclusivamente ao preco de fechamento do Ativo no Mercado de Listagem, no ambito
do qual sera'conduzido o leildo de fechamento.

Item ll..Esta Oferta é representada pela combinacdo do tipo de Oferta a Mercado com validade VPF,
observado o disposto neste Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao, indicando sua execugao
ao preco de fechamento do Mercado de Listagem.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item lll. As Ofertas MOC podem ser submetidas apenas na Modalidade de Negociagdo Continua e quando o
Ativo estiver em fase de Negociacao Continua, sendo acionadas e submetidas ao Casamento durante o
periodo de Casamento de Ofertas MOC, conforme Quadro de Horarios. O Casamento de Ofertas MOC
ocorre sempre antes do inicio do leildo de fechamento do Mercado de Listagem. Ofertas MOC somente sao
executadas contra outras Ofertas MOC, sequindo a prioridade tempo. As Ofertas MOC registradas podem
ser canceladas somente durante a fase de Negociacdo Continua.

Subsecao lll. Ofertas Limitadas

Item I. Ofertas Limitadas sdo compostas por uma Oferta de compra ou uma Oferta de venda de Ativos que
serdo executadas ao preco limite nelas especificado ou a um preco melhor do'quetal preco limite.

Item II. As Ofertas Limitadas sdo enviadas aos Sistemas de Negociacdo comindicacdo de quantidade e preco
limite para sua execucao (preco maximo de compra ou um pre¢o minimo de venda).

Item lll. As Ofertas Limitadas podem ser enviadas aos.Sistemas de Negociacdo na Modalidade de
Negociacao Nao Continua, de forma a atender a Recompra Base, ou na fase de Negociacdo Continua.

Item IV. As Ofertas Limitadas registradas durante a fase de Negociacao Continua s3o submetidas ao
Casamento, podendo ser executadas total ouparcialmente, conforme as outras Ofertas disponiveis no lado
oposto do Livro de Ofertas e observando seu preco limite.

Item V. N3o sendo possivel a execug¢do imediata, as Ofertas Limitadas sdo inseridas no Livro de Ofertas por
ordem decrescente de.preco de compra ou pela ordem crescente de preco de venda (principio da
prioridade-preco), no final'da fila de'Ofertas com o mesmo preco (principio da prioridade-tempo).

Subsecdo IV. Ofertas Diretas

Item I. A Oferta Direta'é composta por uma Oferta de compra e uma Oferta de venda de determinado Ativo
enviadas ao.Ambiente de Negociagcdo com um mesmo preco e pelo mesmo Participante Autorizado, que
representa de maneira simultanea o Comitente comprador e o Comitente vendedor.

Item IIl. A Oferta Direta equivale a um registro de Negdcio nos Sistemas de Negociacdo contendo a
identificacdo do Comitente comprador e do Comitente vendedor, ambos representados por um mesmo
Participante Autorizado, a um preco Unico.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item Illl. A Oferta Direta estard disponivel apenas no Acesso Direto para Operadores e Assessores de
Investimento.

ltem IV. E permitido somente o registro de Ofertas Diretas que atendam as seguintes condicdes,
cumulativamente:

(i)  olLivrode Ofertas deve estar em estado continuo;

(i)  oprecodaOferta Direta deve estar entre o melhor preco de venda e melhor preco.de compra do Livro
de Ofertas, exclusive; e

(i) o preco deve respeitar o Limite Inferior e o Limite Superior (LI-LS) do Ativo.
Item V. O tamanho minimo de Ofertas Diretas pode ser verificado no Site da Base.

Item VI. As Ordens que nao obedecerem ao tamanho minimo. definido serao monitoradas pela Base
Exchange.

Item VII. Periodicamente, o valor de tamanho minime sera revisado com o intuito de manter a aderéncia as
caracteristicas do mercado, ou quando houver alteracées na legislagdo vigente.

Secao lll. Validade

Item I. As Ofertas enviadas ao Ambiente de'Negociacdo poderao ser validas:
(i)  paraexecugado Imediata ou Cancela (IOC);

(i)  para execucao Tudo ou Nada (TON);

(i)  até o final do Ciclo de Negociac¢do (Dia);

(iv) até uma data especifica (VAD);

(v) valida para Fechamento (VPF); ou

(vi) atéseucancelamento (VAC).

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item . As validades admitidas para cada tipo de Oferta na Modalidade de Negociagao Continua s3o divididas
na forma da tabela abaixo:

A Mercado Nao Nao Nao Sim Sim Nao
MOC Nao Nao Nao Nao Nao Sim
Limitada Sim Sim Sim Sim Sim Nao

(*) elegivel para execugdo com quantidade aparente (Iceberg).

Item Ill. Na Modalidade de Negociagdo Ndo Continua, apenas Ofertasdotipo “Limitada” e com validade “Dia”
sdo aceitas.

Item IV. O prazo maximo de validade para uma Oferta sera de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Item V. A Oferta cujo prazo de validade ndo é especificado serd valida somente para o Dia Util em que for
enviada aos Sistemas de Negociagao.

Subsecao l. Dia

Item I. Uma Oferta registrada e inserida no Livro de Ofertas com validade “Dia” é valida para o Ciclo de
Negociacao inteiro, podendo ser executada a qualquer momento, integral ou parcialmente, sendo o Comitente
(ou Operador atuando em nome de Comitentes) notificado imediatamente sobre qualquer execugao.

Item Il. Caso a Oferta ndotenha sido executada integralmente até o final do Ciclo de Negociacdo, a Oferta é
removida do Livro de Ofertas-automaticamente no final do Dia Util sem envio de notificacdo ao respectivo
Participante Autorizado.

Subsecao ll. Valida até Cancelamento (VAC)

Item I. Uma Oferta registrada e inserida no Livro de Ofertas com validade “Valida até Cancelamento (VAC)”
permanece valida até sua execuc¢do integral ou seu cancelamento, o que ocorrer primeiro.

Item Il. Se uma Oferta VAC ndo for cancelada ou integralmente executada durante 1 (um) ano, ela é
automaticamente cancelada pelos Sistemas de Negociagao.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item lll. Na ocorréncia de Eventos Corporativos que alterem o Preco de Referéncia do Ativo, as Ofertas VAC
serdo canceladas no Fechamento do Ciclo de Negociacado.

Subsecao lll. Valida até Data (VAD)

Item I. Uma Oferta registrada e inserida no Livro de Ofertas com validade “Valida até Data (VAD)" permanece
valida até o fechamento do Ciclo de Negociacdo na data limite estabelecida quahdo a Oferta.é enviada.
A data limite estabelecida na Oferta ndo pode ser menor do que a data do envio da.Oferta.

Item Il. O prazo de validade maximo suportado pelos Sistemas de Negociagao é de 1(um) ano. Caso Ofertas
com validade VAD sejam enviadas aos Sistemas de Negociacdo com prazo'de validade superior a1 (um) ano,
estas serao automaticamente rejeitadas.

Item Illl. Quando a data limite é atingida, a Oferta € removida automaticamente no final do Ciclo de
Negociacao, ndo sendo enviada notificacdo de cancelamento.

Item IV. Na ocorréncia de Eventos Corporativos que alterem o Preco de Referéncia do Ativo, as Ofertas VAD
sao canceladas no Fechamento do Ciclo de Negociagao.

Subsecao IV. Imediata ou Cancela (I0C)

Item I. Uma Oferta registrada com validade “Imediata ou Cancela (IOC)" deve ser imediatamente executada
para a quantidade maxima possivel considerando as Ofertas disponiveis a preco(s) Exequivel(is) no lado
oposto do Livro de Ofertas (respeitando, se for o caso, o seu preco limite) e a quantidade remanescente,
se houver, é automaticamente cancelada. Caso a Oferta nao possa ser executada logo que registrada, esta
é rejeitada com uma mensagem de erro indicado que ndo ha Ofertas disponiveis para execugao.

Item Il. Ofertas registradas com validade IOC nao sdo inseridas no Livro de Ofertas.

Item lll. Ofertas com validade IOC ndo sao compativeis com o parametro de execug¢ao quantidade aparente
(Iceberg).

Subsecdo V. Tudo ou Nada (TON)

Item I. Uma Oferta “Tudo ou Nada (TON)” somente sera registrada pelo sistema de negociagao, caso a sua
quantidade total seja integralmente fechada, no momento do registro. Caso contrario, a oferta sera
automaticamente cancelada.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item II. Ofertas “Tudo ou Nada (TON)" podem ser enviadas somente na Modalidade de Negociagdo
Continua.

Subsecao VI. Valida para Fechamento (VPF)

Item I. Uma Oferta com validade “Valida para Fechamento (VPF)” pode ser registrada durante a
Negociacdo Continua e é considerada apenas para a execu¢do ao preco de fechamento do Ativo no Mercado
de Listagem.

Item Il. Ofertas com validade VPF s3ao armazenadas nos Sistemas de Negociagao, mas mantidas inativas,
sendo casadas apenas no periodo de Casamento de Ofertas MOC. Apés o Casamento, as Ofertas com
validade VPF podem ser:

(i)  totalmente executadas no preco de fechamento do Mercado de Listagem;

(i) executadas parcialmente no preco de fechamento.do Mercado de Listagem, sendo a quantidade
remanescente automaticamente cancelada; ou

(i)  canceladas, caso nao sejam executadas.
Item lll. Ofertas com validade VPF sdo compativeis apenas com Ofertas MOC.
Secao lV. Parametros de Execucao

Subsecio |. Ofertas com quantidade aparente (Ofertas Iceberg)

Item I. A quantidade aparente (Iceberg) estabelecida na Oferta Iceberg é a quantidade maxima de Ativos que
ficara visivel ao mercado;.no Livro de Ofertas, em determinado momento.

Item Il. Ao enviaruma Oferta /ceberg aos Sistemas de Negociagdo, o Comitente (ou Operador atuando para
seus Comitentes) deve especificar a quantidade total e aparente da Oferta Iceberg.

Item lIl:. A Oferta Iceberg sera enviada ao Livro de Ofertas gradativamente, em parcelas com quantidade
igual a-quantidade aparente ou a quantidade restante, quando esta for inferior ao valor da quantidade
aparente especificada.

(i) O envio de uma nova parcela ocorre quando a anterior for completamente executada.
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(i)  Cada parcela interage com o livro como uma Oferta Limitada de validade Dia.

Item IV. Sempre que uma Oferta Iceberg for alterada, a parcela aparente que estiver aberta no Livro de
Ofertas sera cancelada e uma nova parcela sera enviada.

Item V. As Ofertas Iceberg podem ser enviadas somente na Modalidade de Negociacao Continua.

Item VI. A proporgdo minima necessaria entre a quantidade aparente (/ceberg) e a total para que a Oferta
Iceberg seja aceita é divulgada pela Base Exchange por meio de Comunicado Circular:

Subsecao ll. Passiva ou Cancela

Item I. Parametro de execucdo que inibe a imediata execucdo total ou parcial 'da Oferta no momento de
submissdo aos Sistemas de Negociagdo.

Item Il. Ofertas Passiva ou Cancela sdo imediatamente rejeitadas caso o seu preco seja suficiente para ensejar
um Negdcio no instante de sua submissao aos Sistemas de Negociacdo - sendo elas aceitas apenas na
condicao de compor o Livro de Ofertas como uma Oferta Passiva.

Item lll. As Ofertas com Passiva ou Cancela podem serenviadas apenas na fase de Negociagdo Continua e
s30 compativeis apenas com a validade Dia:

Item IV. A opcao Passiva ou Cancela determina o perfil de agressividade das Ofertas Limitadas, que sdo
aceitas somente caso ndo agridam o outro lado do Livro de Ofertas, e caso contrario sao rejeitadas.

Capitulo VII. Modificacoes e Cancelamento de Ofertas

Item I. O Participante Autorizado pode alterar ou cancelar qualquer Oferta que tenha enviado e esteja no
Livro de Ofertas durante o horario de funcionamento da Base Exchange. Nas Interrup¢des Programadas,
Ofertas podem.apenas ser canceladas.

Item Il. Uma modificacdo da Oferta leva a uma nova prioridade-tempo se for alterado o limite de preco ou se
a'modificacao tiver um impacto negativo na prioridade de execucdo de outras Ofertas no Livro de Ofertas
(como, por exemplo, o aumento da quantidade de uma Oferta existente).

Item lll. A prioridade-tempo ndo é alterada se a quantidade de uma Oferta existente for diminuida, mantendo
O prego.
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Item IV. As Ofertas podem ser canceladas pela Base Exchange nas seguintes situagcdes:
(i)  Cancelamento de Ofertas pelo Diretor de Operac¢des; e
(i)  Cancelamento de Ofertas como consequéncia de Eventos Corporativos.

Item V. Caso um Participante Autorizado esteja passando por dificuldades técnicas em relagdo ac Acesso ao
Ambiente de Negociacdo, a Base Exchange pode, a seu exclusivo critério e envidando.seus melhores
esforcos, cancelar Ofertas no Livro de Ofertas, desde que solicitado pelo Participante Autorizado.

Item VI. A Base Exchange realiza, o cancelamento de todas as Ofertas registradas no Livro de Ofertas para
determinado Ativo na ocorréncia de Eventos Corporativos que alterem seu Preco de Referéncia.

Capitulo VIII. Divulgacao de informacoes de mercado (Market Data)

Item I. Serdo disseminados, por meio de canal especifico.e observada a Politica de Divulgacdo de Dados
Regulatdrios, os dados de mercado (Market Data) relativos a:

(i) Ativos;

(i)  Precos de Referéncia;

(i) Ofertas e Negocios, com seus respectivos precos;

(iv) Parametros de mecanismos de controle; e

(v) Ciclo de Negociagado, por Modalidade de Negociagao.

Item Il. O Market.Data sera disponibilizado pela Base Exchange para:

(i)  Participantes Autorizados e seus fornecedores de solu¢do de Roteamento de Ordens; e

(i)  outras pessoas que tenham celebrado com a Base acordo relativo a distribuicao de Market Data.

Item Il Poderdo ser disseminados no Market Data da Base Exchange Precos de Referéncia disponibilizados
em procedimentos de formacgado de preco de outras entidades administradoras de mercado.
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Item IV. Um relatdrio com as estatisticas do mercado para operag¢des cursadas no Mercado de Bolsa
administrado pela Base Exchange sera divulgado no Site da Base em todo Dia Util.

Item V. As informagdes de mercado sao divulgadas por meio dos Sistemas de Negociagdo.
Secao l. Livro por Eventos

Item I. O Livro por Eventos divulga eventos de inser¢do, modificacao e remocdo-de Ofertas no Livro de
Ofertas, valendo-se de identificadores unicos para cada uma.

Item Il. Para cada Oferta, os Sistemas de Negociacao divulgam a quantidade e o preco introduzidos.
A construcdo dos livros sempre é definida seguindo a prioridade preco-tempo.

Secao ll. Negdbcios
Item I. Para cada Negdcio, a seguinte informacao é imediatamente divulgada aos Participantes Autorizados:
(i) quantidade;
(i)  prego;
(ii)  hora do Negocio;
(iv) numero de identificacao do Negocio;.e
(v) Participantes Autorizados envolvidos.
Item Il. Os Negdcios originados por Ofertas Diretas sdo divulgados com uma identificacdo especifica.
Secao lll. Estatisticas

Item I. As sequintes estatisticas sdo publicadas por Ativo em mensagem especifica, de forma periddica e no
inicio e fim de cada'Sessao de Negociacdo da Modalidade de Negocia¢do Continua:

(i) “=“minimo/maximo diario - os precos minimos € maximos do Dia de Negociagao;

(i) quantidade acumulada total - a quantidade acumulada de Ativos negociados em todas as fases de
negociacao, no Dia de Negociagao;
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(i)  preco do ultimo Negdcio executado por Ativo;

(iv) preco de Abertura por Ativo;

(v) preco de fechamento do Dia Util anterior por Ativo;
(vi) preco de fechamento por Ativo do Dia Util corrente; e
(vii) nUmero de Negécios realizados no Dia Util por Ativo.

Item Il. Caso haja cancelamento de Negdcio, a mensagem de estatisticas € publicada novamente,
atualizando-se os dados de acordo com o Negdcio cancelado.

Secao IV. Provedores de Market Data

Item I. S30 Provedores de Market Data as empresas provedoras de servicos de difusdo de Market Data, por
meio de infraestrutura tecnoldgica prépria.

Item Il. Os Provedores de Market Data devem:
(i)  assinar contrato especifico com a Base ‘Exchange para habilitacdo a presta¢do de seus servicos;
(i)  possuirinfraestrutura tecnoldgica adeguada para presta¢do de seus servicos;

(i) certificar suas ferramentas de difusao de dados, , para que obtenham cédigo identificador junto a Base
Exchange; e

(iv) controlar o acesso de seus Comitentes aos canais de difusdo de dados disponibilizados pela Base
Exchange.

Item lll. O cédigo. identificador do Provedor de Market Data € Unico, intransferivel e de uso restrito e
obrigatorio.nos relatdérios de consumo enviados a Base Exchange.

Capitulo IX. Prevencao de Casamento de Ofertas do mesmo Comitente

Item I. Os Sistemas de Negociagao dispdem de funcionalidade para prevengdo de Casamento de Ofertas.
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Item II. A utilizagdo dessa funcionalidade é opcional, devendo ser indicada a cada Oferta enviada aos Sistemas
de Negociacdo por meio de um identificador Unico para o Comitente.

Item lll. O processo de criagdo, distribuicdo e atualizacdo de identificadores Unicos de Comitentes é de
responsabilidade do Participante Autorizado, que devera garantir sua unicidade e correta utilizacao por meio
dos Comitentes, com base no formato padrao que sera disponibilizado no Site da Base.

Item IV. As validagdes referentes a esta prevencao serdo realizadas apenas em mensagens que contiverem
o codigo unico do Comitente.

Item V. Estas validagdes ocorrem no momento do Casamento das Ofertas. Caso ambas as Ofertas (de lados
opostos) contenham o mesmo codigo unico do Comitente, a Oferta-entrante (ou agressora) é cancelada
automaticamente pelos Sistemas de Negociagao. Modificagdes de Ofertas que contenham o cddigo Unico
do Comitente também podem acionar as valida¢des desta prevencdo.

Item VI. As validacdes relativas a esta prevencdo ndo serdo executadas durante fases de Recompra Base.

Capitulo X. Cancelamento, Corregao e Inclusdao de Ofertas e Negocios
Secao l.Disposicoes Gerais

Item I. O Cancelamento de Ofertas, bem como a corre¢do, o cancelamento e a inclusdo de Negdcios serdo
realizados somente em situacdestexcepcionais e deverdo observar as disposicdes do Regulamento de
Negociacao e as disposicdes complementares previstas neste Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociagao.

Item Il. Tais alteracdes serao.realizados nas hipdteses abaixo e ndo dependerdo de prévia anuéncia do
Participante Autorizado:

(i) infracdo alegislacdo e a regulagdo vigentes, bem como ao Ordenamento Base;

(i) erro operacional dos Participantes envolvidos no Negdcio, observado o disposto neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagao e mediante avaliagdo da Base Exchange;

(i)  falha de sistema no ambito da Base Exchange que impacte a negociacdo; e
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(iv) Negodcio que possa representar risco sistémico ou risco ao funcionamento do Mercado de Bolsa
administrado pela Base Exchange.

Item lll. Aplicam-se as seguintes restri¢cdes para o Cancelamento de Ofertas na Modalidade de'Negociacdo
Nao Continua:

(i)  oprecodeverarespeitar tunel de precos designado para a Modalidade de Negociacao Nao Continua; e

(i)  a quantidade do Ativo objeto da Oferta devera estar disponivel em Carteira especifica na
Central Depositaria.

Item IV. O Cancelamento de Ofertas esta condicionado a existéncia de tempo habil até o fechamento
do mercado.

Item V. O Cancelamento, a correcdo e a inclusdo de Ofertas'e.Negdcios, quando realizadas de oficio pela
Base Exchange, serdao imediatamente comunicadas aos:Participantes Autorizados, que por sua vez sao
responsaveis por informar aos Comitentes envolvidos.

Item VI. O Cancelamento de Ofertas que tiver por origem.erro operacional grave ou indicio de irregularidade
sera imediatamente comunicado a CVM pelaBase Exchange.

Item VII. O Cancelamento, a correcao efa inclusdo de Ofertas e Negdcios poderdo ocorrer até o final da fase
de Cancelamento de Ofertas, conforme disposto no Quadro de Horarios da Base Exchange, contanto que
os procedimentos de liquidacdo.na Camara de Compensacdao e Liquidacdo correspondentes a Oferta ou ao
Negodcio em questdo ndo.tenham sido.iniciados.

Item VIII. Para os fins deste capitulo e do disposto no Regulamento de Negociacdo, considera-se (i) “erro
operacional” aquele que resulta do registro de Negocio ou Oferta de forma incorreta ou ndo intencional por
parte de Participantes Autorizados ou Comitentes e (ii) “erro operacional grave” aquele que resultar em
prejuizo financeiro, materializado ou potencial, superior a R$ [=].

'Nota para Minuta: Informacdes a serem definidas oportunamente. Sob andlise e elaboracdo da Base.
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Secao ll. Solicitagdo de cancelamento, correcao ou inclusao de Negécios

Item I. As solicitagdes de cancelamento, correcdo ou inclusao de Negdcios a Base Exchange deverao ser
realizadas pelos Participantes Autorizados diretamente por telefone, em até 30 (trinta) minutes contados:

(i) doregistro do Negdcio, nas hipdteses de correcdo e cancelamento; ou
(i)  do fechamento do mercado, na hipétese de inclusdo de Negdcio.

Item Il. O Participante Autorizado devera formalizar a solicitacdo por meio do preenchimento e envio, por e-mail,
de formulario disponibilizado pela Base Exchange, no prazo de 30 (trinta) minutes contados de sua aprovagao
pela Base Exchange via telefone.

Item lll. Caso ndo se trate de Negdcio oriundo de Oferta Direta, o formulario também devera ser preenchido
e enviado pelo Participante Autorizado da Contraparte da negociacaocobjeto da solicitagdo.

Item IV. A solicitagao de que trata este capitulo serd recusada caso o Participante Autorizado (i) nao
fundamente seu pedido ou (ii) ndo atenda a eventual requerimento de informagdes adicionais formulado pela
Base Exchange e apresentado nos 30 (trinta).minutos subsequentes a formalizacdo da solicitacdo pelo
Participante Autorizado.

Item V. Caso a solicitacdo tenha por base erro operacional grave, conforme definido no Regulamento de
Negociac¢do, a solicitacdo em tela devera ser:

(i) formulada por telefone em até10 (dez) minutos contados do registro do Negécio; e
(i)  formalizada, de forma unilateral, até o fechamento do mercado.

Item VI. A Base Exchange podera acatar solicitacao de cancelamento em prazo superior ao disposto acima
em situacdes extraordinarias, mediante fundamentacdo especifica do Participante Autorizado.

Sec¢ao lll. Solicitacao de cancelamento, correcao ou inclusao de Ofertas

Item 1. As solicitagdes de Cancelamento, correcdo ou inclusdao de Ofertas a Base Exchange deverdo ser
realizadas pelos Participantes Autorizados diretamente por telefone, e sua formalizagdo posterior podera ser
solicitada pela Base Exchange.
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Secao V. Imposicao de multa

Item |. Sem prejuizo das demais possibilidades de sangao previstas no Manual de Admissao de Participantes,

a Base Exchange podera aplicar multa pecuniaria especifica ao Participante Autorizado que.deu.causa ao

cancelamento de Negdcio.

Item Il. A decisdo de aplicagdo de multa sera tomada pelo Diretor-Presidente, apos analise do Comité Interno

de Risco, nos termos do Manual de Admissao de Participantes, conforme o caso, € ndo pedera ultrapassar o

valor de R$[=?].

Item lll. Da decisao de aplicagdo de multa cabe recurso, conforme rito recursal disposto no Manual de

Admissao de Participantes.

2 Nota para Minuta: Informacdes a serem definidas oportunamente. Sob andlise e elaboracdo da Base.
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Capitulo I. Regras Gerais

Secao I. Na Modalidade de Negocia¢ao Continua

Item I. Na Modalidade de Negociagao Continua, excetuando as Ofertas Diretas, cada nova Oferta submetida
aos Sistemas de Negociacdo é imediatamente verificada para execug¢ao contra.Ofertas Exequiveis do lado
oposto do Livro de Ofertas de um determinado Ativo.

Item Il. Exceto pela Oferta MOC, uma Oferta somente é considerada Exequivel se o seu preco estiver entre
o Limite Inferior e Limite Superior (LI-LS).

Item lll. As Ofertas podem ser executadas parcial ou integralmente, podendo gerar um, varios ou nenhum
Negdcio desde o momento em que sua inclusdo é confirmada até a finalizagdo de sua execucdo ou a
expiracao de sua validade, conforme o caso.

Item IV. As Ofertas ndo executadas e as executadas parcialmente sdo ordenadas, dentre as Ofertas ja
existentes no Livro de Ofertas, de acordo com os principios de prioridade-preco e tempo.

Item V. A determinagao do preco da Modalidade de Negociagdao Continua é realizada, em complemento aos
principios de prioridade-preco e prioridade-tempo, de acordo com as seguintes regras:

(i)  Caso existam Ofertas Limitadas Exequiveis no lado oposto do Livro de Ofertas:

(@) Seuma Oferta a Mercado com validade IOC for enviada esta € executada contra a melhor Oferta
Limitada do lado oposto do Livro de Ofertas, no prego da Oferta Limitada. O mesmo processo
se repete até que a Oferta a Mercado ndo tenha mais quantidade remanescente ou até que nao
haja-mais Ofertas Limitadas de preco Exequivel no lado oposto, o que acontecer primeiro;

(b) “Se.uma Oferta a Mercado com validade TON for enviada, primeiro é verificado se existe
quantidade suficiente no lado oposto do Livro de Ofertas para execucao total da Oferta. Caso
nao exista, a ordem é cancelada, caso contrario, segue o fluxo descrito anteriormente para Oferta
a Mercado com validade IOC.s
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(c) Se uma Oferta Limitada for enviada e o preco limite for compativel, esta é executada contra a
melhor Oferta Limitada do lado oposto do Livro de Ofertas, com melhoria de preco para a Oferta
entrante. O mesmo processo se repete até que a Oferta entrante ndo tenha mais quantidade
remanescente ou até que nao haja mais Ofertas de preco compativel no lado.oposto, .0 que
acontecer primeiro. Havendo quantidade remanescente a Oferta entrante sera colocada em
repouso no Livro de Ofertas*.

(i)  Caso ndo existam Ofertas Limitadas no lado oposto do Livro de Ofertas, a Oferta entrante sera
colocada em repouso no Livro de Ofertas*.

Exceto Ofertas com validade IOC, cuja quantidade remanescente € automaticamente cancelada.

Secao ll. Na Modalidade de Negociagcao Nao Continua

Item I. A negociagdao nao continua sera utilizada para a execucao.da Recompra Base, mecanismo de
tratamento de Falha de Entrega de Ativos, ocorrendo em regime especial e em janela especifica divulgada
pela Base Exchange, conforme os procedimentos e as condicdes aplicaveis.

Item ll. Durante a execuc¢ao da Recompra Base, na Modalidade de Negociacao Nao Continua, somente serao
aceitas Ofertas de venda, nao ocorrendo Casamento de Ofertas durante a etapa de recebimento de Ofertas.
Monta-se, assim, um Livro de Ofertas de venda.somente, ordenado pelos critérios de prioridade de preco e
tempo.

Item lll. Ao final da etapa de recebimento de Ofertas, a quantidade necessaria para atender a demanda da
Recompra Base € executada ao ultimo.preco disponivel até que seja completamente executado ou até que
nao haja mais Ofertas de venda para cada Ativo.

Capitulo ll. Controles e Limites de Oscilagao

Item I. Como regra geral, os precos oscilam livremente de acordo com a demanda e oferta do mercado,
representadas pelas Ofertas registradas nos Sistemas de Negociacao.

Item |l No entanto, a Base Exchange pode temporariamente interromper as negociagoes e rejeitar Ofertas
(limitando sua agressividade) em hipdteses excepcionais especificadas no Regulamento de Negociagdo e
neste Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.
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Item lll. Os controles e limites de oscilagdo disponiveis nos Sistemas de Negociagao estao relacionados na
tabela abaixo, para fins de mitigacdo de riscos:

Quantidade maxima Rejeicdo de Ofertas Quantidade definidapela Base Exchange

. Capital social Rejeicdo de Ofertas Quantidade de'Ag¢bes emitidas por classe
Controles de quantidade

Média negociada nos ultimos 30 pregoes

Média negociada Rejeicao de Ofertas
9 1ele por parte do Mercado de Listagem
L Preco de'Referéncia do Mercado de
Controle de Preco MCV Rejeicdo de Ofertas ) ) )
Listagem defasado em 5 (cinco) minutos

] ] Volume financeiro L Volume financeiro definido pela Base

Controle de volume financeiro L Rejeicdo de Ofertas
maximo Exchange

Controle de Negociabilidade -— -— -

Item IV. Os controles listados acima somente serdo aplicados durante a fase de Negociacdo Continua.
Secao | Controles de Quantidade

Item I. Os seguintes parametros sao.monitorados e considerados pela Ferramenta de Risco-Pré Negociacao
para garantir o controle por quantidade das Ofertas enviadas ao Mercado de Bolsa.

Subsecao . Quantidade Maxima

Item I. A Base Exchange estabelece parametros para limitar, por grupo de Ativos, o tamanho maximo das
Ofertas registradas nos Sistemas de Negociacao, sempre levando em consideragdo os valores realizados
pelo Mercado de Listagem.

Item II. Caso este parametro seja ultrapassado, a Oferta sera rejeitada.

Subsecao ll. Capital Social

Item I. A'critério de quantidade em relacdo ao capital social do Emissor, as Ofertas enviadas aos Sistemas de
Negocia¢ao que ultrapassem as percentagens de 2% de a¢des ordinarias ou preferenciais serdo rejeitadas.
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Subsecao lll. Média Negociada

Item I. Caso alguma Oferta enviada aos Sistemas de Negociacao ultrapasse a quantidade de 20 (vinte) vezes
a média diaria realizada pelo Mercado de Listagem nos ultimos 30 (trinta) pregdes, a Base Exchange rejeitara
a Ordem.

Secao ll. Controles de Preco (Precos de Referéncia e Mecanismo de Controle de Volatilidade)

Item I. Com o objetivo de garantir aisonomia, eficiéncia e transparéncia do mercado, a Base Exchange possui
o Mecanismo de Controle de Volatilidade (MCV), que é definido de forma a prevenir.ocorréncia de periodos
de alta volatilidade.

Item Il. O MCV é constituido por um monitoramento do preco das©Ofertas recebidas (ou alteradas) e de um
periodo de estabilizacdo iniciado quando detectado um prego que atende‘ao “critério de gatilho”, conforme
definido abaixo. Para o monitoramento é instaurado um tunel dinamico de preco onde seu Limite Inferior e
Limite Superior (LI-LS) sao definidos como um percentual predefinido em torno do Preco de Referéncia do
Ativo, publicado pelo Mercado de Listagem, em janela de 5'(cinco) minutos.

Item lll. O “critério de gatilho” para iniciar o periodo de estabilizacdo é a deteccao da entrada de uma
Oferta agressiva que iria gerar uma execugdonum preco fora do tunel dinamico de preco. Quando isto
ocorre, a Ordem agressiva “causadora” @ rejeitada e o Ativo entra em periodo de estabilizacdo de 5 (cinco)
minutos.

Item IV. Durante o periodo de estabilizacao € utilizado um tunel estatico de preco, em que o Limite Inferior e
Limite Superior (LI-LS) sdo~definidos usando o mesmo percentual do tunel dinamico de preco, porém
aplicado ao Preco de Referéncia que o Ativo possuia quando iniciado o periodo de estabilizacio.

Item V. Durante o periodo de estabilizagdo ainda sdo permitidos a entrada, a alteragdo ou o Cancelamento
de Ofertas, bem como a execucdo de Negdcios, porém as Ordens agressivas de compra com pre¢o maiores
gue o Limite Superior.de preco e as Ordens agressivas de venda com pregos menores que o Limite Inferior
de prego sdo rejeitadas.

Item VI. A mesma regra acima indicada se aplica no caso de alteracao do preco de Ordens existentes.
Ou sejaysomente sao aceitas Ordens agressivas cujo preco esta contido no tunel estatico de preco.
Desse modo, durante o periodo de estabilizacdo ndo ha a possibilidade de execucao de Negodcios fora do
tunel estatico de preco.
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Item VII. A Base divulga, em seu Market Data, o Preco de Referéncia utilizado (por exemplo, Preco de
Referéncia do Mercado de Listagem ou Indicador de Preco de Referéncia por ela estabelecido e defasado
em 5 (cinco) minutos) e o Limite Inferior e Limite Superior (LI-LS) do tunel dindmico. Do mesmo modo,
quando da entrada no periodo de estabilizacao, sdo divulgados o Preco de Referéncia utilizado no periodo,
os limites do tunel estatico e horario de entrada e saida do periodo.

Item VIII. Ao fim do periodo de estabilizacdo sdo divulgados o Novo Preco de Referéncia utilizado como
centro do tunel, que passa a ter o comportamento dinamico novamente.

Item IX. Caso seja detectado potencial Negdcio fora do tunel dindmico com os valores atualizados, um novo
periodo de estabilizacdo sera iniciado, se repetindo consecutivamente ae longo de todo o Ciclo de
Negociacao (a) até que o Mercado de Listagem do Ativo suspenda a suanegociacao; ou (b) até que o Ativo
em questado esteja sendo negociado na Modalidade de Negociagao nao Continua no Mercado de Listagem,
O que ocasionara a interrup¢ao da negociag¢ao do Ativo na Base Exchange.

Item X. Os procedimentos relativos aos periodos de estabilizagdoserdo informados por meio de Comunicado
Circular e os dados do tunel dinamico de Preco de Referéncia de cada Ativo serdo divulgados via Market Data
e no Site da Base.
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Mecanismo de Controle de Volatilidade

Periodo de estabilizagéo
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Secao lll. Controle de Volume Financeiro

Item 1. A Base Exchange estabelece parametros para limitar, por grupo de Ativos, o volume financeiro maximo
das Ofertas registradas nos Sistemas de Negociagao. Caso este parametro seja ultrapassado, a Oferta
serarejeitada.

Item Il. Os parametros acima indicados serao divulgados por meio de Comunicado Circular.
Sec¢ao V. Controle de Negociabilidade

Item I. A Base Exchange permitirad a negociacdo de um Ativo somente quando o Ativo: (i) estiver em estado
de Negociacdo Continua no Mercado de Listagem do Ativo; e (i) possuir Preco de Referéncia no Mercado
de Listagem do Ativo, dado pelo ultimo Negodcio realizado( no.respectivo Mercado de Listagem,
independentemente de o Preco de Referéncia ter sido definido por.meio de leildao ou ndo, sem prejuizo da
hipétese prevista no item VI do Titulo VII, Capitulo |, Secao ll, Subsecao l.

Item II. Na auséncia de Negdcios para um determinado Ativono Dia Util, este Ativo ndo estara elegivel &
negociacao na Modalidade de Negociacdo Continua..Neste caso, a negociacdo do Ativo somente sera
possivel na Modalidade de Negociacdo Ndo Continua, se houver Oferta de Recompra Base do respectivo
Ativo por parte da Camara de Compensacdo. e Liquidacdao, nos termos previstos neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Capitulo lll. Interrupgoes Nao Programadas de Negociagao de Ativos

Secao |. Regras Gerais

Item I. A Base Exchange deverd interromper a negociacao para determinado Ativo nas situacdes descritas
nos subitens abaixo.

Secaoll. Procedimentos Especiais de Negociacao chamados pelo Mercado de Listagem

Item I. No.caso em que o Mercado de Listagem determinar arealizacao de procedimento especial, sendo ele
de interrup¢do de mercado ou de leildo, a Base Exchange interrompera as suas operagoes. Estdo incluidas
nesse caso as seguintes hipdteses:
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(ii)

(iii)

(iv)

(Vi)

(vii)

(viii)

Divulgacao de provento: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar a realizacao de
leildo de Ativos por conta da divulgacao relativa a distribuicdo de proventos para Ativos negociados;

Problemas tecnolégicos: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar a
realizagdo/prorrogacao de leildo de Ativos por conta de problemas tecnologicos relatados;

Ativos de baixa liquidez: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar arealizacdo de leildao
para os Ativos cuja quantidade de Ativos em circulagdo, excluidos os Ativos blogueados, seja inferior a
um parametro de quantidade definido por essa;

Determinagao da CVM: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar a realizacao de leildo
por conta de normas regulamentares ou por determinacao da CVIM;

Por decisdo interna: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar a realizagdo de leildo
por decisao propria;

Determina¢ao administrativa, arbitral ou judicial: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem
determinar a realizagdo de leildo por conta de.determina¢ao administrativa, arbitral ou judicial;

Solicitacoes de sociedades: no(s) caso(s) em que o Mercado de Listagem determinar a realizagdo de
leildo por solicitagdo (a) de representantes de sociedades em liquidagao judicial ou extrajudicial; e
(b) de venda de a¢des de acionistas em mora, por solicitagdo da companhia; ou

Demais casos: qual(is)quer-outro(s) caso(s) em que ocorra interrupgao da negociag¢ao por parte do
Mercado de Listagem ou seja determinada a realizagao de leildo por este.

Item Il. Caso a Base Exchange receba solicitacdes e/ou determinagdes que exijam a execucao de

procedimentos especiais de negociacdo decorrentes das hipdteses acima listadas, a Base Exchange orientara

ao requerente que direcione a solicitacdo e/ou determinacao ao Mercado de Listagem para a execucao dos

procedimentos aplicaveis.

Secao lll. Alta volatilidade no pre¢o de Ativos

Item I. Quando determinado(s) Ativo(s) apresentar(em) alta volatilidade de precos, a Base Exchange podera

interromper a negociagao desse(s) Ativo(s) durante esse periodo.
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Secao IV. Problemas tecnologicos na Base Exchange

Item I. Para os casos em que os Participantes Autorizados da Base Exchange relatarem problema(s)
técnico(s) em seus Acessos ao Ambiente de Negociacdo ou esses forem identificados.por meio de
monitoramento interno da Base Exchange, esta podera, por meio do Diretor-Presidente, interromper as
negocia¢des envolvendo tais Participantes Autorizados.

Sec¢ao V. Monitoramento do Mercado

Item I. Para os casos de suspeita de manipulacao, criagao de condi¢des artificiais de demanda, concentracdo
e/ou fracionamento de operagdes entre dois ou mais Comitentes, a Base Exchange podera, por meio do
Diretor de Operacdes, interromper suas negociacdes com determinados Ativos.

Item Il. Em qualquer dos casos citados anteriormente, a Base Exchange podera também cancelar os
Negdcios executados, desde que o cancelamento seja realizado:no mesmo Dia Util em que o respectivo
Negdcio foi realizado, e antes do encerramento da grade horaria.destinada aos procedimentos de alocacao,
observados os procedimentos previstos nos normativos aplicaveis da Camara de Compensacao e Liquidagao
operada pela Base Clearing.

Secao VI. Demais Casos

Item I. Adicionalmente, a Base Exchange ‘podera, por meio do Diretor de Operacdes, interromper
negociacdes de determinados Atives ou envolvendo determinados Participantes Autorizados quando se
mostrar necessario para.a manutencao da integridade do mercado.

Capitulo IV. Suspensao de Negociacao no Mercado de Bolsa

Item I. Circuit Breaker é definido como um mecanismo de protecdo a extrema volatilidade de precos em
momentos atipicos.de 'mercado.

Item Il. Nos casos em que o Mercado de Listagem, conforme regras e critérios dispostos em seus
regulamentos e manuais, venha a suspender a negociacao por conta de acionamento de mecanismo de
Circuit Breaker, a Base Exchange também suspendera a hegociacao no seu Mercado de Bolsa.

Item lll. Quando a suspensao no Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange decorrer da suspensao
da negociag¢ao do Ativo no Mercado de Listagem, a suspensado se dara de maneira imediata e (i) automatica,
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por meio de sistema da Base Exchange, via escuta de Market Data, ou (ii) manual, por equipe da Base
Exchange, na hipétese de atraso na divulgacdo via mensageira pelo Mercado de Listagem, tdo logo a
suspensao seja informada.

Item IV. A negociacdo sera retomada seguindo as regras da fase de Negociacao’Continua;, conforme
procedimentos descritos neste Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.
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Item I. Cabe aos Participantes Autorizados a execucdo de Ofertas de compra e venda de Ativos que tenha

sido determinada por ordem ou determinacao judicial.

Item Il. O Comitente pode designar um Participante Autorizado para executar a operagao determinada por

ordem judicial, comunicando tal designacdo a Base Exchange, a qual notificara o Juizo ‘competente e o

Participante Autorizado designado.

Item lll. Caso o Comitente nao escolha nenhum Participante Autorizado, nos termos acima indicados, a Base

Exchange pode encaminhar ao Juizo competente a relagao dos Participantes Autorizados com os quais o

Comitente tenha vinculo a fim de que o Juizo designe o Participante Autorizado que executara a ordem

judicial em questao.
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Item 1. Com o fim do evento ou do conjunto de eventos que tenha desencadeado a interrup¢de danegociacao,

a negociacdo do Ativo sera retomada mediante a verificacdo das seguintes condi¢cdes, cumulativamente:

(i) o Mercado de Listagem deve estar em estado de Negociagao Continua;

(i) o Ativo devera ter um novo Preco de Referéncia definido e divulgado apés'o fim de evento causador

dainterrupc¢ao; e

(i) a hora do Dia Util e a fase de negociacdo, conforme o Quadro de Hordrios, devem ainda permitir a

negociacao.

Item II. Assim que os critérios acima estejam satisfeitos, a retomada da negociacao se dara de maneira

imediata e automatica via publicacdo de Market Data-pelo Mercado de Listagem, sendo concedido aos

Participantes Autorizados, a critério da Base Exchange, prazo.para Cancelamento de Ofertas antes da

liberagao da negociacao dos Ativos.
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Capitulo I. Controle do fluxo de mensagens por tempo (throttle)

Item I. A Base Exchange limita o numero de mensagens recebidas por segundo para cada conexao,

considerando uma janela movel no tempo. Se 0 nimero de mensagens exceder o limite estabelecido, as

mensagens que o ultrapassarem serdo automaticamente rejeitadas.

Capitulo ll. Cancelamento de Ofertas na desconexao (cancel on-disconnect)

Item I. A Base Exchange fornece um mecanismo de Cancelamento automatico de Ofertas quando

identificada uma desconexao involuntaria. Este mecanismo é habilitade em cada Sessdo de Negociagdo, a

critério do usuario.
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Item I. O presente Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo é aprovado, e poderaserrevisado
e alterado, sempre que necessario, pela Diretoria Colegiada da Base Exchange.

Item Il. A area proprietaria responsavel pelo apoio na elaboragao e revisdo deste Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacdo é a Area de Operacdes.

Item lll. Este Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagcdo entra em vigor na data de sua
aprovacao pela Diretoria Colegiada.

Item IV. Este Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao e suas alteracdes serdo publicados no
Site da Base, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

Item V. Os casos omissos e duvidas de interpretacao relativos a este Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacao serdo tratados pela Diretoria Colegiada, de acordo.com a legislacao vigente e o Ordenamento
Base.

Item VI. Caso qualquer disposi¢cao deste Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao venha a ser
considerada invalida, ilegal ou ineficaz, essa. disposicao serd limitada na medida do possivel para que a
validade, legalidade e eficacia das disposicdes remanescentes deste Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacdo ndo sejam afetadas ouprejudicadas.

Item VII. No caso de conflito entre 'as disposicdes deste Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdo e nos demais normativos daBase Exchange, deve prevalecer o normativo mais especifico,
considerando a matéria objeto de conflito. No caso de conflito entre as disposicbes deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao e o Estatuto Social da Base Exchange, prevalecera o Estatuto
Social. No caso. 'de conflito entre as disposicdes deste Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociagao ‘@ da' legislacdo e regulamentacao vigente, prevalecera o disposto na legislagao e
regulamentacgao vigente.

Item VIIl. A Base Exchange e as pessoas subordinadas a este Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacao obrigam-se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagado, validade, eficacia, interpretacao, violacao
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e seus efeitos, das disposi¢des contidas na legislagdo e regulamentag¢ao em vigor, nas normas editadas pelo
CMN, BACEN, CVM e no Ordenamento Base.

Item IX. As arbitragens serdo conduzidas na Camara FGV de Mediacao e Arbitragem da Fundacdo Getulio
Vargas de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida Camara, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, Brasil, no idioma portugués.
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