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Art. 1. Este Regulamento de Negociacdo tem por finalidade estabelecer as principais regras do Mercado de
Bolsa administrado pela Base Exchange.

Art. 2. Este Regulamento de Negociagao disciplina:

l. Regras gerais de Admissdo e de atuacdo de Participantes;
Il. Modalidades de Acesso ao Ambiente de Negociacao;

. Admissdo de Ativos a negociagao;

V.  Estrutura do Mercado de Bolsa da Base; e

V.  Funcionamento do Ambiente de Negociacdo.

Art. 3. A Base Exchange monitora, de forma continua, a atuagdo das pessoas autorizadas a operar em seu
mercado, de forma a identificar condi¢cdes anormais de negociacdo ou condutas que possam envolver ou
implicar praticas abusivas de mercado.

Art. 4. Subordinam-se a este Regulamento de Negociacdo e ao Ordenamento Base os Participantes, as
operagoes a que derem origem e 0s 6rgaos e pessoas com as quais a Base Exchange mantiver qualquer tipo
de relacdo juridica de natureza contratual ou operacional para fins de negociacao.

Art. 5. Complementam este Regulamento de Negociagao:

|. Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao;
[l.  Manual de Admissao de Participantes;
M. Glossario; e
IV.  Comunicados Circulares e outros Comunicados Externos em vigor.

Art. 6. Aos termos em letra mailscula, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste
Regulamento de Negociagao, aplicam-se as definicdes e os significados constantes do Glossario, o qual é um
documento independente dos demais normativos da Base Exchange.

Paragrafo Unico. Os termos de uso comum do mercado financeiro e de capitais, os termos de natureza
juridica, econémica ou termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste Regulamento de
Negociacao e ndo constantes do Glossario foram utilizados com os significados comumente aceitos no Brasil.
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Art. 7. As regras deste Regulamento de Negociacdo e os procedimentos operacionais do Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagao aplicam-se a quaisquer atividades desenvolvidas ou servigos
prestados pela Base Exchange por meio do ambiente por ela administrado, observadas a legislacdo e a
regulamentacdo em vigor e, caso aplicavel, as condi¢cdes especificas estabelecidas para cada uma dessas
atividades ou prestacao de servicos, nos respectivos anuncios, editais ou documentos equivalentes.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de ambiguidade entre as disposicdes contidas neste Regulamento e nos
demais normativos do Ordenamento Base, devera prevalecer o normativo mais especifico. Quando a
ambiguidade envolver normativos relacionados ac Mercado de Bolsa, devera prevalecer este Regulamento
de Negociacao.
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Art. 8. A Base Exchange atua como administradora de Mercado de Bolsa por ela organizado e mantido,
gerindo o Ambiente de Negociacdo, promovendo o encontro e a interacdo de Ofertas, de acordo com as
regras descritas neste Regulamento de Negociacdo e com o disposto no Manual de. Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

§1°. Para desenvolvimento de suas atividades, a Base Exchange pode firmar contratos ou convénios com
terceiros, nos termos autorizados pela CVM, conforme previsto pela regulamentacao aplicavel.

§2°, A Base Exchange adotara estruturas, controles e procedimentos destinados a mitigagdo de conflitos de
interesse e a preservacao da independéncia das atividades exercidas no ambito do Mercado de Bolsa.

Art. 9. O Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange compreende a negociacao de Ativos de renda
variavel, definidos neste Regulamento de Negociacao.

Art. 10. Por meio do Ambiente de Negociagao, a Base Exchange estabelece mecanismos que buscam:

l. a adequada, eficiente e equitativa formacao de preco dos Ativos admitidos a negociacdo no Mercado
de Bolsa administrado pela Base Exchange;

Il. a ampla disseminacdo, em bases ndo discriminatorias, de informacdes sobre as Ofertas registradas no
Livro de Ofertas e sobre as operacées realizadas, por meio da distribuicdo de Market Data;

. omonitoramento da atuagao dos Participantes no Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange;
e

V. o controle de Risco Pré-Negociagao.

Art. 1. As regras gerais de Admissao ao Ambiente de Negociagdo previstas por este Regulamento de
Negociacdo sao complementadas pelos procedimentos e critérios especificos de Aprovacao do Pedido de
Outorga de Acesso, Habilitacdo Operacional e/ou Cadastro previstos no Manual de Admissao de
Participantes e aplicaveis a cada Participante.
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Capitulo I. Regras Gerais

Art. 12. S3o Participantes Autorizados:
l. Participante de Negociagao Pleno (PNP); e
Il. Participante de Negociacao (PN).

Art. 13. O Acesso ao Ambiente de Negocia¢do se dd mediante o cumprimento da Admissao, conforme
previsto no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 14. Podem solicitar Acesso ao Ambiente de Negociacao como Participantes Autorizados as instituicdes
definidas no Manual de Admissdo de Participantes, mediante o cumprimento das etapas de Aprovagao do
Pedido de Outorga de Acesso e de Habilitagdo Operacional, na forma prevista neste Regulamento de
Negociacdo e detalhada no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 15. Os interessados em solicitar Acesso ao Ambiente de Negociagdo como Participantes Autorizados
deverao solicitar Admissao a uma das categorias, de modo a atuar em nome préprio ou de terceiros,
conforme previsto no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 16. A Base Exchange pode, a seu exclusivo critério, e observadas as disposicdes da legislagao em vigor,
alterar as regras para a Admissao de novos Participantes Autorizados aos ambientes por ela administrados a
qualquer momento, observado que as eventuais alteragées deverao ser publicadas imediatamente aos seus
Participantes por meio do Site da Base, observados critérios objetivos, transparentes e ndo discriminatdrios
e nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os Participantes Autorizados devem comprovar sua adequacdo aos novos critérios de
Admissdo ao Ambiente de Negociacdo dentro de prazo estipulado em Comunicado Circular especifico.
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Capitulo Il. Processo de Aprovacao de Pedido de Outorga de Acesso do Participante
Autorizado

Art. 17. A Aprovagao do Pedido de Outorga de Acesso € a primeira etapa da Admissao de Participante
Autorizado, por meio da qual € realizada a analise da documentacao enviada pelo Participante Autorizado
requerente em conformidade com as disposicdes deste Regulamento de Negociacdo € do Manual de
Admissdo de Participantes, e efetivada a autorizacdo de Acesso.

Art. 18. O Participante Autorizado requerente deve sempre atender aos requisitos econdmico-financeiros
estabelecidos pelo Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange, de acordo com os Acessos
requeridos, como forma de garantir sua permanente aderéncia aos critérios estabelecidos no Manual de
Admissao de Participantes.

Art. 19. Todos os Participantes Autorizados devem aderir ao Regulamento do Mecanismo de Ressarcimento
de Prejuizos, de forma a assegurar aos Comitentes o ressarcimento de prejuizos decorrentes de a¢do ou
omissdo propria, de seus administradores, empregados ou prepostos, observados os limites e condicdes
previstos no Regulamento do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos.

Art. 20. A relacdo atualizada dos Participantes Autorizados sera divulgada no Site da Base.
Capitulo lll. Processo de Habilitagao Operacional

Art. 21. Uma vez concedida a Aprovacao do Pedido de Outorga de Acesso ao Participante Autorizado, sera
iniciado o processo de Habilitagdo Operacional, o qual sera regido pelas regras, critérios e procedimentos
dispostos no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 22. Apds a conclusdao do processo de Habilitacdo Operacional, o Participante Autorizado podera
iniciar suas atividades no Ambiente de Negociacdo de acordo com a classificagdo de autorizacdo de
Acesso outorgada.

Capitulo IV. Suspensao e Cancelamento de Autorizacao de Acesso

Art. 23. A Base Exchange podera suspender e/ou cancelar a autorizacao de Acesso do Participante
Autorizado de acordo com as hipdteses, critérios e procedimentos previstos no Manual de Admissao de
Participantes, sem prejuizo do disposto neste Regulamento de Negociacao.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Art. 24. Eventual cancelamento da autorizagao de Acesso nao exime o Participante de honrar com suas
obriga¢des financeiras, tais como custos, tarifas ou débitos de qualquer natureza, que estiverem pendentes
perante a Base Exchange na data do respectivo cancelamento.

Art. 25. O cancelamento da autorizagdo de Acesso do Participante Autorizado representa, para todos os fins,
a rescisao de todos e quaisquer contratos ou acordos firmados com a Base Exchange.

Art. 26. A suspensdo de Participantes Autorizados pode ser revertida nas hipdteses descritas no Manual de
Admissao de Participantes.

Art. 27. Sem prejuizo de eventual suspensao ou cancelamento da autorizagao de Acesso, o Participante
Autorizado estara sujeito as demais penalidades previstas neste Regulamento de Negociacdo e no
Ordenamento Base.

Capitulo V. Deveres dos Participantes Autorizados

Art. 28. Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Regulamento de Negociacdo, nos demais
normativos do Ordenamento Base e nas disposicoes regulatorias aplicaveis e em vigor, sao deveres do
Participante Autorizado pela Base Exchange:

l. participar do Ambiente de Negociacdo conforme classificacdo do Acesso outorgado;

Il. responsabilizar-se pelas operacdes que realizar e zelar pela integridade, regularidade, transparéncia e
funcionamento ordenado do mercado, inclusive quanto a selecdo de Comitentes, Operadores e
exigéncia de Garantias;

lll.  responsabilizar-se por quaisquer erros operacionais, falhas, irregularidades e descumprimentos
normativos cometidos por si proprio ou por seus respectivos Participantes Relacionados no exercicio
de suas fungdes;

IV.  reportar a Base Exchange qualquer acao ou comportamento dos seus representantes, Operadores ou
Comitentes que sejam inconsistentes com o Ordenamento Base;

V. _responsabilizar-se pela (a) perda ou alienagdo indevida de valores mobiliarios e (b) eviccdo,
solidariamente com o alienante;

VI.  alocar patriménio suficiente a protecao de riscos de cada uma das atividades que esta autorizado a
exercer;
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VII.  promover a segregacao de atividades e outras medidas destinadas a prevenir conflitos de interesse;

VIII. adotar o padrdo UTC para sincronizacao de reldgios, observando as diretrizes dispostas em norma
especifica no que tange a acuracia e precisdo exigidas; e

IX.  dispor de departamento encarregado de verificar a observancia das regras e normas de conduta
aplicaveis as opera¢des realizadas no mercado.

Art. 29. Os Participantes Autorizados deverao utilizar o Sistema de Cadastro da Base para cadastrar os
Comitentes e suas respectivas Contas.

Art. 30. O Participante Autorizado devera manter a disposicdo da Base Exchange todas as informagdes,
registros e documentos referentes as operagdes realizadas no Ambiente de Negociacdo, nos termos do
Ordenamento Base.

Art. 31. Os Participantes Autorizados deverdo identificar os Comitentes das Operagdes realizadas no
Ambiente de Negociacao.

Art. 32. Os Participantes Autorizados deverao utilizar Ferramenta de Risco Pre-Negociacao disponibilizada
pela Base Exchange ou Ferramenta de Risco Pré-Negociagao terceira, certificada pela Base Exchange, bem
como assegurar que seus funcionarios estejam devidamente treinados para utiliza-la e adotar quaisquer
medidas prudenciais com o objetivo de mitigar riscos operacionais e de crédito.

Art. 33. Os Participantes Autorizados devem nomear pelo menos 2 (duas) pessoas responsaveis pela
operacdo da Ferramenta de Risco Pré-Negociacao, comunicando imediatamente a Base Exchange sobre a
substituicdo das pessoas responsaveis.

Art. 34. Os Participantes Autorizados deverao respeitar o limite de risco intradiario previamente atribuido
pela Camara de Compensacao e Liquidacdo operado pela Base Clearing, nos termos das regras, critérios e
vinculos de responsabilidade estabelecidos pela Camara, de forma a evitar a rejeicdo de suas Ofertas.

Art. 35. E vedado aos Participantes Autorizados:

l. fazer uso de qualquer artificio destinado a alterar a cotagdo de um valor mobilidrio, induzindo terceiros
a sua Negociagao;

Il. provocar artificialmente, por meio de agao ou omissao dolosa, alteracdes no fluxo de Ordens;
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lll.  adotar pratica capaz de criar condi¢des de negociacao nao equitativas, que coloquem uma das partes
em indevida posicdo de desequilibrio em face dos demais agentes de determinada operagao;

IV. estruturar ou figurar como Participante de operacdo em que se utilize ardil ou artificio destinado a
induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza
patrimonial para si mesmo ou para terceiros; ou

V.  adotar quaisquer praticas que possam impactar negativamente o funcionamento do mercado.
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Capitulo I. Regras Gerais

Art. 36. Os Participantes Relacionados que atuam no Ambiente de Negociacdo compreendem as seguintes
categorias:

[ Operadores;

Il. Assessores de Investimento;
lll.  Formadores de Mercado; e
IV. Comitentes.

Paragrafo Unico. A existéncia de relacionamento com o Participante Autorizado, nos termos deste
Regulamento de Negociacdo e do Manual de Admissdo de Participantes, é condi¢cdo necessaria para que os
Participantes Relacionados possam acessar o Ambiente de Negociagao.

Art. 37. O Cadastro dos Comitentes é realizado pelos Participantes Autorizados, 0os quais sao responsaveis
pela completude e veracidade dos dados cadastrais, bem como pela sua permanente atualizacdo,
observadas a legislacdo e a regulamentacdo em vigor.

Art. 38. A Base Exchange pode estabelecer regras diferenciadas para cada tipo de Admissdo de Participante
Relacionado, observado o Ordenamento Base e alegislacao e a regulamentacao vigentes.

Art. 39. Os Participantes Relacionados deverao cumprir as regras deste Regulamento de Negociacao, sem
prejuizo de outros deveres estabelecidos no Manual de Admissao de Participantes, nos demais normativos
do Ordenamento Base e na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Art. 40. Os deveres e obrigacdes do Participante Relacionado ndo poderao ser transferidos a terceiros, ainda
que do mesmo grupo ou conglomerado financeiro.

Art. 41. O Participante Relacionado que descumprir seus deveres e obrigacdes podera ter seu Cadastro
suspenso ou cancelado, a exclusivo critério da Base Exchange, observadas as hipoteses, critérios e
procedimentos previstos no Manual de Admissac de Participantes, sem prejuizo do disposto neste
Regulamento de Negociac¢ao.
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Art. 42. A suspens3o ou cancelamento do Cadastro nao isenta o Participante Relacionado de cumprir todas
as obrigagdes assumidas com a Base Exchange.

Capitulo Il. Operadores do Ambiente de Negociagao

Secao |. Regras Gerais

Art. 43. Os Operadores sdo profissionais devidamente cadastrados na Base Exchange para representar os
Participantes Autorizados nas suas Operacdes, sendo que os Participantes Autorizados respondem
solidariamente pelos atos que os respectivos Operadores praticarem no exercicio de suas fungdes, sem
quaisquer limitagdes de responsabilidade.

Paragrafo Unico. Cada Operador tera um identificador Unico, intransferivel e de uso pessoal e restrito, e
podera estar vinculado a apenas um Participante Autorizado para submeter Ofertas no Ambiente de
Negociagao.

Secao ll. Cadastro

Art. 44. O pedido de Cadastro de Operador devera ser realizado conforme estabelecido no Manual de
Admissdo de Participantes, observados os procedimentos, prazos e demais regras previstas no referido
manual.

Secao lll. Relacdo com Participante Autorizado
Art. 45. O Participante Autorizado devera indicar o(s) Operador(es) aos quais estara relacionado.

Art. 46. Apds a conclusao do procedimento de Cadastro de Participante Relacionado, o Operador podera
registrar Ofertas no Ambiente de Negociacao, desde que o Participante Autorizado possua Sessdes de
Negociacdo na modalidade de Acesso que permita a atuacao de Operadores.

Art. 47. O Participante Autorizado devera inativar o Cadastro do(s) Operador(es) junto a Base Exchange,
caso encerre o relacionamento com o(s) Operador(es), conforme estabelecido no Manual de Admissao de
Participantes.
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Secao V. Suspensao e Cancelamento

Art. 48. O Operador podera ser suspenso ou ter seu cadastro cancelado nas situagdes descritas no Manual
de Admissdo de Participantes, observados os procedimentos, prazos e demais regras previstas no referido
manual.

§1°. Caso os fatores da suspensdo ndo sejam solucionados dentro do prazo e das demais condi¢Ses
estabelecidas no Manual de Admissao de Participantes, o Operador tera seu cadastro cancelado pela Base
Exchange.

§2°, O Operador suspenso fica proibido de acessar o Ambiente de Negociagao.

§39. O cancelamento do cadastro do Operador nao exime o Participante Autorizado de honrar o pagamento
de custos, tarifas ou débitos de qualquer natureza, que estiverem pendentes perante a Base Exchange na
data do cancelamento.

§4°. O Participante Autorizado sera informado sobre a suspensao ou cancelamento do cadastro do Operador
conforme estabelecido no Manual de Admissdo de Participantes.

Art. 49. Sem prejuizo da suspensao e cancelamento do cadastro aqui previstos, o0 Operador estara sujeito as
demais penalidades previstas neste Regulamento de Negociagao.

Secao V. Responsabilidades

Art. 50. Os Operadores deverdao manter seus Cadastros atualizados perante os Participantes Autorizados
com os quais tenham vinculo, sem prejuizo da obrigacao dos respectivos Participantes Autorizados de
promoverem as atualizagcdes resultantes junto a Base Exchange, nos termos previstos no Manual de
Admissao de Participantes.

Art. 51. Os Operadores sao responsaveis pelas Ofertas enviadas em nome dos Comitentes, inclusive quando
forem enviadas sem poderes de representacdo ou sem a devida autorizagao.

Art. 52. 530 deveres dos Operadores:
l. receber e repassar Ordens enviadas pelos Comitentes;

Il. registrar, alterar e cancelar Ofertas e realizar opera¢cdes em conformidade com as Ordens enviadas
pelos Comitentes;
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VI.

VII.

cumprir e assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulatorias aplicaveis a eles e aos
Comitentes, assim como as regras e obriga¢des estabelecidas pelos Participantes Autorizados, pelo
Ordenamento Base e pela CVM;

responsabilizar-se pelas opera¢des que realiza e zelar pela integridade e pelo funcionamento regular
do mercado;

atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos Comitentes relacionados ao respectivo
Participante Autorizado, abstendo-se de atuar em situagdes que configurem qualquer tipo de conflito
de interesse e adotando todas as medidas necessarias ao tratamento justo e equitativo dos respectivos
Comitentes, sem privilegiar seus préprios interesses em detrimento dos interesses dos Comitentes;

prestar, sempre que solicitado pela Base Exchange ou pelo Departamento de Autorregulacao,
informagdes sobre sua atuagao e de Comitentes no Ambiente de Negociagao; e

respeitar os limites de risco estabelecidos pelos Participantes Autorizados e pela Base Exchange.

Art.53. E vedado aos Operadores:

V1.

VII.

utilizar conhecimento de oportunidades de mercado para beneficio préprio ou de Comitentes,
adquirindo titulos e valores mobilidrios ou se omitindo em situagdes de interesse conflitante;

figurar como Contraparte em Operagdes de seus Comitentes;

transmitir Ofertas para Operagdes préprias ou de Pessoas Vinculadas para Participante Autorizado
distinto daquele ac qual esta vinculado;

fazer uso de qualquer artificio destinado a alterar a cotagdo de um valor mobiliario, induzindo terceiros
a sua negociacao;

provocar artificialmente, por meio de agao ou omissao dolosa, alteragdes no fluxo de Ordens;

adotar pratica capaz de criar condi¢des de negociacao ndo equitativas, que coloquem uma das partes
em indevida posi¢cdo de desequilibrio, em face dos demais Participantes em determinada operacao; e

estruturar ou figurar como Participante de operacao em que se utilize ardil ou artificio destinado a
induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza
patrimonial para si mesmo ou para terceiros.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.



AREA DE OPERACOES

REGULAMENTO DE NEGOCIACAO

[SIGLA] VERSAQO: 1.0 DATA:[] CLASSIFICACAO: PUBLICO

Art. 54. E vedado, ainda, ao Operador participar de 6rgdo administrativo ou ser empregado, colaborador
e/ou prestador de servigos de outras entidades:

l. cujos Ativos sejam negociados ou autorizados a negociacdo em mercados regulados por entidades
administradoras de mercado; ou

Il. em relagdo as quais a sua funcao de Operador suponha qualquer posicao privilegiada.

Capitulo lll. Assessores de Investimento

Secao |. Regras Gerais

Art. 55. Os Assessores de Investimento poderao ter Acesso ao Ambiente de Negociacao via modalidade de
Acesso especifica.

Art. 56. Cada Assessor de Investimento tera um identificador Unico, intransferivel e de uso pessoal restrito
e deverd estar vinculado a um ou mais Participantes Autorizados para submeter Ofertas no Ambiente
de Negociacao.

Secao Il. Cadastro

Art. 57. O pedido de cadastro de Assessor de Investimento devera ser instruido de acordo com as regras e
com a documentacgao elencadas no Manual de Admissao de Participantes.

Secao lll. Relacdao com Participante Autorizado

Art. 58. O Participante Autorizado devera indicar o Assessor de Investimento a Base Exchange, observado o
disposto no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 59. Apds a conclusao do procedimento de cadastro de Participante Relacionado, o Assessor de
Investimento podera registrar Ofertas nos Sistemas de Negociacdo, desde que o Participante Autorizado
possua Sessoes de Negociacdo na modalidade de Acesso que permita atuagdao de Assessores de
Investimento.

Art. 60. O Participante Autorizado devera inativar o cadastro do(s) Assessor(es) de Investimento junto a
Base Exchange caso encerrar o relacionamento com o(s) Assessor(es) de Investimento, conforme
estabelecido no Manual de Admissao de Participantes.
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Secao V. Suspensao e Cancelamento

Art. 61. O Assessor de Investimento podera ser suspenso ou ter o seu cadastro cancelado nas situagdes
descritas no Manual de Admissao de Participantes, observados os procedimentos, prazos e demais regras
previstas no referido manual.

§1°. O Assessor de Investimento suspenso fica proibido de acessar o Ambiente de Negociagao.

§2°. O cancelamento do cadastro do Assessor de Investimento ndo exime o Participante Autorizado de
honrar o pagamento de custos, tarifas ou débitos de qualquer natureza, acrescidos de juros de mercado, se
for o caso, que estiverem pendentes perante a Base Exchange na data do cancelamento.

§3°. O Participante Autorizado sera informado sobre a suspensdo ou cancelamento do cadastro do Assessor
de Investimento conforme estabelecido no Manual de Admissdo de Participantes.

§4°, Sem prejuizo da suspensao e cancelamento do cadastro aqui previstos, o Assessor de Investimento
estara sujeito as demais penalidades previstas neste Regulamento de Negociacao.

Sec¢ao V. Responsabilidades

Art. 62. Os Assessores de Investimento. deverao manter seus Cadastros atualizados perante os
Participantes Autorizados com os quais tenha vinculo, sem prejuizo da obrigagdo dos respectivos
Participantes Autorizados de promoverem as atualizagcdes resultantes junto a Base Exchange, nos termos
previstos no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 63. Os Assessores de Investimento sao responsaveis pelas Ofertas enviadas em nome dos Comitentes,
inclusive quando forem enviadas sem poderes de representac¢do ou sem a devida autorizacao.

Art. 64. Os Assessores de Investimento deverao observar as normas, regras e procedimentos estabelecidos
pelo Participante Autorizado a ele vinculado, pela CVM e pela Base Exchange.

Art. 65. Aplicam-se aos Assessores de Investimento os mesmos deveres e vedac¢des aplicaveis aos
Operadores, conforme previsto nos artigos 50 a 54 deste Regulamento de Negociacdo.
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Capitulo IV. Formadores de Mercado

Secao |. Regras Gerais

Art. 66. Os Formadores de Mercado sdo pessoas juridicas cadastradas pela Base Exchange cuja principal
funcdo é promover liquidez para o Ativo em relacdo ao qual esteja cadastrado.

Art. 67. Os Formadores de Mercado somente poderdo atuar por meio de (i) contratagdo direta (a) pelo
Emissor ou por empresas controladoras, controladas ou coligadas ao Emissor; ou (b) por detentores de
Ativos objeto de sua atuacao; ou (i) por meio de Programas de Formador de Mercado Auténomo, nos termos
do Manual de Procedimentos Operacionais de Negocia¢ao e do Manual de Admissao de Participantes.

Paragrafo Unico. A relacdo dos valores mobilidrios e suas obrigacdes de atuacdo para os quais 0s
Formadores de Mercado sdo credenciados sera divulgada no Site da Base.

Art. 68. O Formador de Mercado podera usufruir de descontos e beneficios nas taxas incidentes sobre as
operacdes por ele realizadas na qualidade de Formador de Mercado, nos termos de Comunicado Circular
e/ou Programa de Formador de Mercado Autdénomo a ser divulgado pela Base Exchange.

Sec¢do Il. Cadastro

Art. 69. Sem prejuizo de outros critérios que possam estar previstos em seu contrato ou no Programa de Formador
de Mercado Auténomo, as instituicdes interessadas deverao preencher os seguintes requisitos minimos:

l. indicar pelo menos 1 (um) Participante Autorizado, por meio do qual exercera a atividade de Formador
de Mercado, que pode ser a prépria instituicdo quando esta for um Participante Autorizado nos termos
deste Regulamento de Negociacdo e dos demais normativos do Ordenamento Base;

Il. demonstrar capacidade financeira para o exercicio da atividade de Formador de Mercado;
lll.  dispor de recursos técnico-operacionais suficientes ao desempenho de sua atividade;

V. se for o caso, apresentar contrato celebrado com Emissor que atenda as condigdes minimas
estabelecidas da sua atuagao;

V.  apresentar os documentos e prestar as informagdes cadastrais adicionais que forem solicitadas pela
Base Exchange, consideradas as caracteristicas especificas de cada Formador de Mercado; e

VI.  ser pessoa juridica cadastrada como Comitente na Base Exchange.
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Paragrafo Unico. S3o equiparados ao Emissor, para fins deste Art. 69: (i) sociedades controladas,
controladoras (ou acionista controlador), ou coligadas ao Emissor; e (ii) detentores dos Ativos, individual ou
conjuntamente, que possuam interesse nas atividades do Formador de Mercado.

Art. 70. Os pedidos de cadastro para Formador de Mercado e de credenciamento para-atuagao com
determinado Ativo deverdo ser enviados a Base Exchange, conforme procedimento estabelecido no Manual
de Admissao de Participantes.

Art. 71. A Base Exchange avaliara o Formador de Mercado no exercicio de suas fungdes, solicitando
esclarecimentos em caso de situacdo de ndo conformidade com os parametros do programa ao qual o
Formador de Mercado esta vinculado.

Secao lll. Responsabilidades
Art. 72. Sem prejuizo do disposto na regulagcao vigente, compete ao Formador de Mercado:

l. fornecer informacgdes a respeito de suas atividades que venham a ser solicitadas pela Base Exchange;
e

Il. atuar como Contraparte das Ofertas existentes de acordo com a sua contratagdo, observando a
regulamentacao e as melhores praticas do mercado.

Secao V. Suspensao e Cancelamento

Art. 73. A Base Exchange podera suspender ou cancelar o Cadastro do Formador de Mercado, ou ainda
suspender sua atuacdo em determinado Ativo, por meio de decisdo fundamentada e comunicada a CVM e
ao mercado, mediante divulgacdo de Comunicado Circular, nas hipdteses descritas no Manual de Admissao
de Participantes ou Programa de Formador de Mercado Auténomo, observados os procedimentos, prazos e
demais regras previstas no referido manual.

Art. 74. O Formador de Mercado poderd solicitar o cancelamento do seu cadastro, na forma prevista no
Manual de Admissao de Participantes.

Art. 75. O cancelamento do cadastro de Formador de Mercado representa, para todos os fins, a rescisdo de
todos e quaisquer contratos ou acordos firmados para atuagdo como Formador de Mercado.
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Art. 76. A suspensao e o cancelamento do cadastro ndo eximem o Formador de Mercado de honrar o

pagamento de custos, tarifas ou débitos de qualquer natureza, que estiverem pendentes perante a Base

Exchange na data do cancelamento.
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Capitulo I. Regras Gerais

Art. 77. A Base Exchange disponibilizara 2 (duas) modalidades de Acesso ao seu Ambiente de Negociacao:
l. Acesso Direto; e
Il. Acesso por Intermédio de Participante Autorizado.

Art. 78. Os Participantes Autorizados poderao enviar Ofertas ao Ambiente de Negociagao por meio de
Ferramentas de Negociacado certificadas pela Base Exchange, conforme procedimentos descritos no Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociacdo.

Art. 79. O Participante Autorizado, independentemente da modalidade de Acesso, sera identificado em
todas as Ofertas recebidas.

Art. 80. Todas as Ofertas enviadas ao Ambiente de Negociacdo deverdo, obrigatoriamente, ter sido
submetidas a Ferramenta de Risco Pré-Negociagao disponibilizada pela Base Exchange ou Ferramenta de
Risco Pré-Negociacdo por ela certificada, a qual possui os controles e parametros minimos exigidos pela
Camara de Compensacao e Liquidacdao da Base Clearing, observadas as regras e limites operacionais
definidos pela Camara.

Art. 81. A modalidade de Acesso Direto é aquela usada pelo Participante Autorizado para registrar Ofertas
em nome proprio ou de Comitentes, bem como utilizada por Operadores e Assessores de Investimento, sem
prejuizo daquelas dispostas no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao:

§1°. Poderao ser realizadas operacdes para qualquer tipo de Comitente nesta modalidade de Acesso.

§2°. Devera haver. um ou mais sistemas de gravagao de Ordens para todas as operagdes realizadas por meio
desta modalidade de Acesso, independentemente do método de comunicagao, nos termos detalhados no
Manual de Admissao de Participantes.

Art. 82. A modalidade de Acesso por Intermédio de Participante Autorizado é utilizada por Comitente,
sempre sob intermédio e responsabilidade de Participante Autorizado, exclusivamente para registrar
Ofertas, em nome proprio, diretamente nos Sistemas de Negociacdo, permanecendo o Participante
Autorizado integralmente responsavel pelas Ofertas, operacdes, controles de risco e demais obrigacdes
regulatdrias e operacionais decorrentes da utilizacao desta modalidade de Acesso.
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Capitulo I. Critérios de Admissao a Negociacao

Art. 83. Serdo admitidos a negociacdo no Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange os Ativos
emitidos por Emissores ja listados em Mercado de Listagem, nos termos do Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

Art. 84. Para admissao a negociacao dos Ativos elegiveis, a Base Exchange podera estabelecerindice minimo
de liquidez e exigir a contratacao de Formador de Mercado, conforme descrito no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagao.

Art. 85. Os ativos de renda variavel admitidos a negociagdao no Ambiente de Negociac¢do incluem:
l. Acdes a vista;

Il. Units; e

lll.  Cotas de Fundos de Investimento.

Art. 86. Os Emissores de Ac¢bes e Units admitidos a negociacdo na Base Exchange deverdo estar
regularmente registrados na CVM, nos termos da regulamentacao vigente. Os Emissores de Cotas, por sua
vez, deverdo estar em funcionamento como Fundos de Investimento perante a CVM, conforme o caso, com
seu registro de funcionamento ativo.

Capitulo Il. Suspensao de Admissao a Negociacao
Art. 87. Os Ativos poderao ter sua admissao a negociagao suspensa nas seguintes hipoteses:
l. descumprimento do indice minimo de liquidez;
Il. suspensao da admissao do Ativo a negocia¢do no Mercado de Listagem do respectivo Emissor;
. suspensao do Emissor no seu respectivo Mercado de Listagem;

IVV.  por determinacdo da CVM;
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V.  pordetermina¢ao da Camara de Compensacao e Liquidagado; ou
VI.  por determinacao do Diretor de Operacdes.

Art. 88. A Base Exchange informara ao mercado, por meio de Comunicado Circular, a suspensao da admissao
a negociacao de Ativos e sua respectiva fundamentacdo.

Art. 89. Quando da suspensdo da admissdo a negocia¢do de um Ativo, a Base Exchange realizara o
Cancelamento de todas as Ofertas do referido Ativo.

Art. 90. Nao serdo aceitas, em qualquer Modalidade de Negociacao, Ofertas de Ativos que tiverem sua
admissao a negociacao suspensa.

Art. 91. As suspensdes previstas nesta secao poderdo durar pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
podendo ser ampliado, a exclusivo critério da Base Exchange, desde que por decisao fundamentada.

Art. 92. A Base Exchange divulgara, por meio de Comunicado Circular, o Dia Util e o horario para reabertura
de negociagdo dos Ativos suspensos, devendo divulgar ao-mercado as informagdes e os esclarecimentos
prestados pelos Emissores, quando aplicavel.

Art. 93. As ocorréncias de suspensao de Ativos serao comunicadas a CVM.

Art. 94. A Base Exchange adotara procedimentos e controles que assegurem o cumprimento imediato das
decisdes relacionadas a suspensao ou.a exclusao de negociacao dos Ativos emitidos pelos Emissores que
tenham sido emanadas pelo Mercado de Listagem, uma vez que tais decisdes tornem-se publicas ou sejam
devidamente comunicadas a Base Exchange.

Capitulo lll. Revogacao de Admissao a Negociagao
Art. 95. A admissao dos Ativos a negocia¢ao podera ser revogada nas seguintes hipdteses:
l. exclusao da admissao do Ativo a negociagdo no seu Mercado de Listagem;
Il exclusdo do Emissor no seu Mercado de Listagem;
I. por determinac¢ao da CVM;
IV.  por determinacdo da Camara de Compensacao e Liquidacao; ou

V.  pordeterminacdo do Diretor de Operacoes.
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Art. 96. A Base Exchange informara ao mercado, por meio de Comunicado Circular, a revogacao da admissao
a negociagao de Ativos e a sua respectiva fundamentacgao.

Art. 97. N3o serdo aceitas, em qualquer Modalidade de Negociagdo, Ofertas de Ativos que tiverem sua
admissao a negociagao revogada.

Art. 98. As ocorréncias de revogacao de Ativos deverdo ser comunicadas a CVM.
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Capitulo I. Conectividade com o Ambiente de Negociacao

Art. 99. A conexdao ao Ambiente de Negociacdo pode ser realizada por:
l. Participante de Negociagao Pleno;

Il. Participante de Negociacdo, desde que sob a responsabilidade de um Participante de Negociacao
Pleno; e

. Operador, Assessor de Investimento, Comitente e Formador' de ‘Mercado, desde que sob a
responsabilidade de um Participante de Negociacado ou Participante de Negociac¢ao Pleno.

Art. 100. As conexdes somente podem ser realizadas nos termos, .nas condi¢des e nas modalidades de
Acesso descritos no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao e no Manual de Admissao de
Participantes.

Art. 101. A Base Exchange supervisiona e controlaas conexdes e suas respectivas modalidades, bem como o
cumprimento dos termos, das condi¢cdes e dos modos de Acesso descritos no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao e no Manual derAdmissao de Participantes.

Art. 102. O envio de Ofertas aos Sistemas de-Negociacdo pode ser realizado pelas diferentes Sessées de
Negociacao abaixo, observado o detalhamento constante do Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociac¢ao:

l. Mesa;
Il. Sessao Supervisora; e
. Sessao Patrocinada.

Capitulo Il. Modalidade de Negociagao

Secao |. Regras Gerais

Art. 103. A Base Exchange tera suas operag¢des segregadas em 2 (duas) Modalidades de Negociagdo, cada
qual com diferentes estruturas operacionais e de negociacdo, conforme os termos estabelecidos no
Ordenamento Base:
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Modalidade de Negocia¢ao Continua: Modalidade de Negociagdo em modo continuo destinada a
transacionar operagdes com os Ativos admitidos a negociagdo a qualquer momento, conforme
procedimentos previstos no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo. As operacdes
nesta Modalidade de Negociacdo serdo liquidadas conforme os prazos, regras e.procedimentos
estabelecidos pela Camara de Compensacao e Liquidagdo da Base Clearing, observado o respectivo
manual operacional; e

Il. Modalidade de Negociagdao Nao Continua: Modalidade de Negociacdao destinada. a realizacdo de
procedimentos operacionais especificos, incluindo a Recompra Base, cujas.regras, critérios de
formacao de preco, execucao e liquidagcao observardo os procedimentos previstos no Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacdo e os prazos, regras e procedimentos estabelecidos pela
Camara de Compensacao e Liquidacao da Base Clearing, observado o respectivo manual operacional.

Secao ll. Modalidade de Negociacao Continua

Art. 104. Durante a Modalidade de Negociacdo Continua, cada Oferta valida enviada ao Ambiente de
Negociacdo serd inserida no Livro de Ofertas do determinado Ativo, acionando o processo de tentativa de
Casamento, observado o disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Art. 105. O processo de formacdo de preco se dara pela formacao do Livro de Ofertas, respeitando os
principios de prioridade-preco e prioridade-tempo.

Art. 106. As Ofertas poderdo ser alteradas e canceladas a qualguer momento, desde que a fase de
negociagao assim o permita e que nao tenha havido o Casamento.

Secao lll. Modalidade de Negociagao Nao Continua

Art. 107. Durante a /Modalidade de Negociacdo Ndo Continua, as Ofertas enviadas para a respectiva
modalidade operacional de negociacdo serdo registradas e inseridas no respectivo Livro de Ofertas, sem
acionar o Casamento.

Art. 108. As regras de formacao de precos na Modalidade de Negociacdo Nao Continua serdo definidas no
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao.

Art.109. Ao final do procedimento operacional de Recompra Base, as Ofertas sao submetidas ao Casamento
no preco resultante do respectivo procedimento.
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Art. 110. As Ofertas poderao ter restricdes quanto a alteragdo e cancelamento, na forma disposta no Manual
de Procedimentos Operacionais de Negociagao.

Art. M. As regras e procedimentos da Modalidade de Negociacdo Nao Continua e da Recompra Base
observarao os termos previstos no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo, [incluindo
eventual segregacdao operacional, tecnoldgica ou funcional aplicavel as respectivas modalidades e
procedimentos.

Secao IV. Ciclo de Negociacao

Art. 112. Ciclo de Negociacao € o conjunto de fases que compdem um Dia‘de Negociacdo regular na Base
Exchange, a depender da Modalidade de Negociacao, conforme especificade ne.Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

Art. 113. Os Ativos sdo negociados, a depender da Modalidade de Negociacao, em horarios pré-definidos,
conforme Quadro de Horarios divulgado pela Base Exchange.

Art. 114. A Base Exchange realizara os Ciclos de Negociacdo de forma independente para cada Modalidade
de Negociacado, conforme estabelecido no Ordenamento Base.

Art. 115. O Ciclo de Negociagao sera coordenado pelo.Diretor de Operagoes.

Art. 116. Na auséncia do Diretor de Operagdes, a direcdo do Ciclo de Negociacao ficarad a cargo de outro
Diretor, conforme designac¢ao da Diretoria.

Sec¢ao V. Dias e Horarios de Negociacao

Art.117. Sera divulgado no Site da Base, para cada Modalidade de Negocia¢ao, o Calendario Operacional, que
devera conter os Dias de:Negociacdo de realizacdo dos Ciclos de Negociacao e respectivo Quadro de
Horarios.

Art. 118. Cabera ao Diretor de Operacdes, caso necessario, alterar o Quadro de Horarios e informar as
modificacdes, ‘de forma fundamentada, ao mercado, a CVM e ao BACEN, por meio da divulgacado de
Comunicado Circular.
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Secao VI. Cédigos de Negociagao

Art. 119. A Base Exchange utilizara cédigos de negociagdo para identificagdo dos Ativos no Ambiente de
Negociacao, podendo modifica-los a qualquer momento, desde que previamente comunicado ac mercado
por meio da divulgacdo de Comunicado Circular.

Art. 120. O mesmo Ativo podera ter mais de um codigo de negociagdo, a depender da-Modalidade de
Negociacao a que pertenca, conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo.

Capitulo lll. Recebimento de Ofertas

Art. 121. Os tipos de Ofertas disponiveis no Ambiente de Negociagdo, bem como as disposicdes aplicaveis a
cada tipo de Oferta, serdo determinados conforme as regras constantes no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

Capitulo IV. Registro de Ofertas

Art. 122. As Ofertas aceitas pela Base Exchange serdo registradas nos Sistemas de Negociacdo, com a
atribuicdo de numero sequencial Unico, no Dia de Negociacado, para cada Oferta, e serdo ordenadas conforme
algoritmo de priorizagdo de preco-tempo.

Art. 123. As Ofertas recebidas no Ambiente de Negociacdo poderdo ser rejeitadas antes de seu registro
qguando:

l. forem enviadas em formato ndo reconhecido pelos Sistemas de Negociagao;

Il. nao forem fornecidos os parametros obrigatérios para cada tipo de Oferta;

lll.  forem fornecidos paréametros incorretos ou inconsistentes com o tipo de Oferta; ou
IV.  oslimites configurados em Ferramenta de Risco Pré-Negociagao forem extrapolados.

Art. 124. Apds o registro das Ofertas, os Sistemas de Negociacao iniciardo o processo de tentativa de
Casamento, a fim de verificar a existéncia de Ofertas em sentido oposto, em condi¢des compativeis de preco
e execucgao, podendo ocorrer:

l. impossibilidade de atendimento imediato dos parametros de execucao de Oferta, sendo a Oferta
rejeitada e nao inserida no Livro de Ofertas, conforme detalhado no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao;
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Il. compatibilidade entre Ofertas, levando a execucao integral ou parcial da Oferta registrada. No caso de
execugao parcial, a quantidade remanescente da Oferta registrada podera ser cancelada ouinserida no
Livro de Ofertas, conforme detalhado no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagcao; ou

lll.  caso ndo sejam encontradas Ofertas em sentido oposto compativeis com a Oferta registrada ou no
caso de execucao parcial, conforme acima indicado, a Oferta ou a quantidade remanescente da Oferta,
conforme o caso, poderao ser canceladas ou inseridas no Livro de Ofertas, conforme detalhado no
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Art. 125. Todos os tipos de Oferta deverdo respeitar os prazos de validade originais, exceto se
expressamente alterados, o que podera ocorrer a qualquer tempo.

Art. 126. Parametros das Ofertas como quantidade, preco e quantidade aparente poderao ser alterados a
depender da fase de negociacao, desde que a Oferta tenha«sido registrada, conforme o Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Art. 127. As Ofertas poderdo ser canceladas durante a Modalidade de Negociagao Continua por quem as
tenha originado ou pela Base Exchange, observadas as excec¢des previstas no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagao.

Art. 128. Os Participantes Autorizados receberdo informacao acerca das Ofertas enviadas ao Ambiente de
Negociagcao quanto a rejeicao, alteragdo, execugao integral ou parcial ou qualquer outra alteragdo de estado.

Capitulo V. Casamento de Ofertas

Art. 129. A cada recebimento de nova Oferta pelo Ambiente de Negociacao, a tentativa de Casamento
ocorre de forma que sejam verificadas Ofertas com condi¢des de prego compativeis, em sentido oposto,
para fins de execucao, respeitados os principios de prioridade de execug¢do e todas as regras dispostas no
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao.

Art. 130. No Casamento, Ofertas registradas serdo executadas contra as Ofertas de melhor preco Exequivel
em sentido opostoiinseridas no Livro de Ofertas conforme principio de prioridade-preco, ou seja: (i) menor
preco para Ofertas de compra; ou (ii) o maior preco para Ofertas de venda.

Art. 131. Caso existam Ofertas no sentido oposto inseridas no Livro de Ofertas ao mesmo preco, elas serdo
executadas conforme o principio de prioridade-tempo.
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Art. 132. As Ofertas sao ordenadas no Livro de Ofertas em ordem cronolégica de seus horarios, tendo
prioridade de execucao as Ofertas mais antigas.

Art. 133. As Ofertas existentes no Livro de Ofertas serdo ordenadas de acordo com os principios de
prioridade-preco-tempo.

Art. 134. A cada execucdo de Ofertas durante o Casamento serd gerado um Negdcio e os Participantes
Autorizados receberdo confirmacdo da quantidade executada e o prego de execucdo, sendo referido
Negodcio posteriormente submetido aos procedimentos de Aceite, Compensacao e Liquidagao da Camara
de Compensacao e Liquidagdo da Base Clearing, nos termos da regulamentacao e dos normativos aplicaveis.

Art. 135. A cada Negdcio gerado a Base Exchange enviara confirmacao acerca de tal fato aos Participantes
Autorizados.

Art. 136. A Base Exchange disponibilizara mecanismos para a prevencdo de realizagcao de Negocios pelo
mesmo Comitente, podendo estabelecer controles obrigatorios, parametros minimos e demais medidas
prudenciais voltadas a preservacao da integridade e reqularidade do mercado.

Paragrafo Unico. O Comitente que quiser utilizar tal funcionalidade devera indica-lo explicitamente a cada
Oferta enviada ao Ambiente de Negociag3do.

Capitulo VI. Cancelamento, Correcao e Inclusdao de Ofertas e Negocios

Art. 137. A Base Exchange podera realizar o.cancelamento de Ofertas, bem como a correcdo, cancelamento
e ainclusdo de Negodcios apdsio seu registro, desde que nao tenham sido iniciados os procedimentos de
Liquidacao na Camara, nas seguintes hipoteses:

l. infracao a legislacao e a regulacdo vigentes, bem como ao Ordenamento Base;

Il. erro operacional dos Participantes envolvidos no Negdcio, observado o disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagao e mediante avaliagdo da Base Exchange;

[l falha de sistema no ambito da Base Exchange que impacte a negociagao; ou

V. Negdcio que possa representar risco sistémico ou risco ao funcionamento do Mercado de Bolsa
administrado pela Base Exchange, observado o disposto no Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociacao.
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Paragrafo Unico. A Base Exchange instruird a Camara a realizar o cancelamento ou a correcdo de Negécios
nas hipoteses previstas no caput deste artigo, observado o disposto no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

Art. 138. O Cancelamento de Ofertas esta condicionado a existéncia de tempo habil até o fechamento do
mercado.

Art. 139. O cancelamento, a correcdo e a inclusdo de Ofertas e Negdcios e a correcdo de Negdcios poderdo
ensejar a aplicacdo de multa aos Participantes Autorizados, nos termos do Manual de. Procedimentos
Operacionais de Negociagdo e dos demais hormativos do Ordenamento Base.

Art. 140. O cancelamento, a correcdo e a inclusdo de Ofertas e Negdcios serdo objeto de comunicacdo, nos
termos do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Paragrafo Unico. A Base Exchange ndo se responsabiliza pela execucao das Ofertas que nao puderem ser
canceladas em razao do estagio operacional em que.se encontrem ou do encerramento das respectivas
grades horarias operacionais.

Capitulo VII. Compensacao e Liquidagao

Art. 141. Os Negodcios realizados no Mercado.de Bolsa administrado pela Base Exchange sdo aceitos,
compensados e liquidados pela Camara de Compensacao e Liquidagdo operada pela Base Clearing, que atua
na qualidade de Contraparte Central, de acordo’'com suas regras e procedimentos.

Art. 142. Os termos e condigbes referentes ao Aceite, aos procedimentos de Alocacdo, Repasse, a
Compensagao e a Liquidacao dos Negécios sao estabelecidas em documentacdo especifica da Camara.
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Capitulo VIII. Procedimentos Especiais

Art. 143. A Base Exchange adotara controle e procedimentos especiais de negociacao para oferecer
condicdes adequadas a participacdo equitativa dos Comitentes, conforme previsto nas disposicdes
regulatdrias aplicaveis, e efetivar o cumprimento de decisdes administrativas e judiciais, emlinha com as
disposi¢cdes legais aplicaveis e observado o disposto no Manual de Procedimentos. Operacionais de
Negociacdo. Os procedimentos especiais de negociacdo a serem adotados incluem'osseguintes:

l. Interrupcao Nao Programada de Negociagao de Ativos;

Il. Mecanismo de Controle de Volatilidade;

M. Controle de volume maximo por Oferta; e

V. Suspensdo da negociagao no Mercado de Bolsa administrado pela Base Exchange.

Art. 144. A Base Exchange possui mecanismos internos de controle de variacdo de preco e quantidade
negociada de forma a evitar manipulacao e criacdo de condigdes artificiais de demanda e demais praticas
vedadas ou suspeitas previstas pelo Ordenamento Base e pela regulamentagao vigente.

Art. 145. Quando forem ultrapassados os parametros estabelecidos de oscilagdo do preco, as Ofertas serdo
rejeitadas.

Art. 146. Adicionalmente, a Base Exchange podera, por meio do Diretor de Operagdes, interromper as
negociacdes de Ativos e/ou Participantes, quando:

l. houver indicios de infragdes as hormas legais e regulamentares, tais como suspeita de manipulagdo
e/ou criacao de condic¢es artificiais de demanda;

Il. por motivostécnicos, a atuacao dos Participantes Autorizados, ou outras pessoas a eles vinculadas, seja
atingida de forma significativa; e

lll. . necessdriopara a manutencao de integridade do mercado ou para fins de cumprimento de decisdes
judiciais @ administrativas e das normas estabelecidas pelo Ordenamento Base, na forma detalhada no
Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo.

Paragrafo Unico. A interrupcao das negociacdes devera ser comunicada imediatamente ao mercado e &
CVM, acompanhada das informagdes disponiveis sobre sua motivacao e abrangéncia operacional.
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Art. 147. A Base Exchange possui sistema de monitoramento continuo e automatizado programado para
acionar alertas em caso de verificagdo de situagdes atipicas e suspeitas, a fim de mitigar, dentre outras
situacgodes, os riscos de PLD-FTP, além de alertar para as situa¢cdes descritas no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacao.

§1°. Sem prejuizo dos procedimentos descritos no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao,
caso o alerta seja acionado, a area responsavel por PLD-FTP devera efetuar todas as diligéncias necessarias
a prevencgao e mitigacao de riscos, nos termos das normas estabelecidas pelo Ordenamento Base.

§2°, Caso haja violagao dos parametros estabelecidos para os controles mencionados acima, tal violagdo sera
reportada ao Departamento de Autorregulacao, e tempestivamente, a CVM.

Art. 148. A Base Exchange suspendera as negociacdes no Mercado de Bolsa que administra quando houver
suspensdo de negociagao no Mercado de Listagem, por conta de acionamento de mecanismo de Circuit
Breaker.

Paragrafo Unico. Durante o Circuit Breaker, o Ambiente/de Negociacio sera paralisado, ndo promovendo o
Casamento, bem como o registro ou alteracdes de Ofertas. Apenas o Cancelamento de Ofertas sera
permitido.

Art. 149. O Diretor de Operacdes podera tomarmedidas prudenciais caso o Mercado de Listagem do Ativo
admitido a negociagdo entre em contingéncia, observado o disposto no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagao.

Art. 150. Cabe aos Participantes Autorizados a execucdo de Ofertas de compra e venda de Ativos que tenha
sido determinada por ordem.ou determinacao judicial, observado o disposto no Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociagao:

Art.151. Asregras e medidas a serem adotadas pela Base Exchange com relacao aos procedimentos especiais
de negociacao estao previstas no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao.

Capitulo IX. Controles de Volume de Preco

Art.152. O Ambiente de Negociacdo utilizard mecanismos especificos, baseados em critérios objetivos
previamente divulgados ao mercado, de controle da oscilagdo de preco, conforme disposto no Manual de
Procedimentos Operacionais de Negociagao.
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Art. 153. Quando houver divulgacao de fato relevante ou de noticia sobre Evento Corporativo que
potencialmente impacte o preco de determinado Ativo, a Base Exchange interrompera a negociagao de
determinado Ativo durante seu periodo de leildo no Mercado de Listagem.

Art. 154. Quando determinado Ativo apresentar alta volatilidade de precos, acarretando, com.isso, leilao no
Mercado de Listagem, a Base Exchange interrompera a negociagao de determinado Ativo durante esse
periodo.

Capitulo X. Controle de Negociabilidade

Art.155. A Base Exchange permitira a negociagao de um Ativo somente quando o Ativo: (i) estiver em estado
de Negociacdo Continua no Mercado de Listagem do Ativo; e (ii) possuir Preco de Referéncia no Mercado
de Listagem do Ativo, conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Capitulo XI. Execug¢ao por Determinagao Judicial

Art. 156. O Comitente, ao receber a ordem ou autorizac¢ao judicial, podera escolher Participante Autorizado
de sua preferéncia para colocac¢do de Ofertas de compra e venda de Ativos no Ambiente de Negociagao, em
cumprimento a decisao judicial.

Art. 157. O Participante Autorizado escolhido para colocacao de Ofertas em cumprimento a decisao judicial
dever3, por sua vez, comunicar a Base Exchange sua designacao, de acordo com procedimento estabelecido
no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao.

Art. 158. Caso o Comitente ndo designe nenhum Participante Autorizado para colocacdo de Ofertas em
cumprimento a decisdo judicial, a Base Exchange devera ser notificada para encaminhar ao Juizo uma relagdo
nominal dos Participantes Autorizados vinculados ao Comitente, a fim de que o Comitente decida qual deles
devera cumprir a decisao.

Art. 159. Cabera ao Diretor de Operac¢des tomar as decisdes necessarias para o cumprimento das decisées
judiciais, devendo dirimir quaisquer questdes relacionadas a estas.

Art. 160. Nas operacdes realizadas por ordem ou determinac¢ao judicial incidirdo as mesmas condi¢des
tarifarias aplicaveis as demais Ofertas.

Art. 161..-O Participante Autorizado devera prestar contas ao Juizo, informando a Base Exchange do
cumprimento da determinacado judicial.
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Capitulo XIll. Processos de Continuidade de Negocios

Art.162. A Base Exchange conta com uma Politica de Continuidade de Negdcios e um Plano de Continuidade
de Negdcios que garantem o pleno funcionamento de suas atividades, exceto em condicdes de caso fortuito,
forca maior ou em caso de verificagdo de quaisquer outros fatores externos que ndo. possam ser
razoavelmente previstos com antecedéncia pela Base Exchange, com vistas a. preservacao do
funcionamento regular, integro e continuo do mercado.

Art.163. A Base Exchange realizard, periodicamente, testes internos e externos de seu Plano de Continuidade
de Negdcios, a fim de assegurar o funcionamento de seus mercados em situa¢des de contingéncia, incluindo
testes integrados com a Camara de Compensacao e Liquidagcao operada pela Base Clearing e demais
infraestruturas e prestadores de servicos considerados criticos para o funcionamento regular do mercado.

Art. 164. A Base Exchange mantera registro das informagdes referentes as Ofertas, aos Negocios, aos
eventos operacionais e as trilhas de auditoria relacionadas as.negociacdes cursados em seu mercado, por
prazo de 5 (cinco) anos, que estara disponivel para consultas'e investigacdes mediante solicitacdo da CVM.

Art. 165. Todos os sistemas de informacao da Base Exchange contardo com estrutura de duplicacdo de dados
e armazenamento seguro de informacdes.

Art. 166. Os sistemas e politicas de armazenamento.de informagdes da Base Exchange estardo sujeitos a
auditoria, conforme determina¢do da CVM, caso haja indicios de que tais sistemas e politicas ndo estao
atendendo as suas finalidades.

Capitulo XlIl. Medidas Emergenciais

Art.167. Sao consideradas situagdes emergenciais:

[ decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou calamidade publica;

Il. guerra, comogao.interna grave ou epidemias;

lll. _ caso fortuito.ou forca maior que afetem o funcionamento regular dos mercados;

IV..criagdo-de novos feriados, pontos facultativos ou outras datas que impactem ou paralisem o curso
regular das atividades; ou

V. qualquer decisdo emergencial tomada por outra entidade administradora de mercado que afete a
regularidade dos mercados.
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Art. 168. Cabera ao Diretor-Presidente, ao Diretor de Opera¢des ou a Diretoria Colegiada aplicar medidas
emergenciais cautelarmente, conforme a situagdo emergencial.

Paragrafo Unico. S3o medidas emergenciais, conforme respectiva competéncia:

l. decretar a interrupgdo do Ambiente de Negociagao - Diretor-Presidente;

Il. interromper as negociac¢des de Participantes e/ou suspender Participantes — Diretor-Presidente;
lll.  cancelar ou alterar Negdcios ou suspender a negociacdes de Ativos— Diretor de Operacdes; e

IV. alterar ou instituir normas temporarias referentes ao mercado ou a-prestagdo.de servicos— Diretoria
Colegiada.

Art. 169. Cabera a Diretoria Colegiada deliberar sobre a continuidade das medidas aplicadas, a depender da
situagdo emergencial e observada a competéncia do Conselho.de Administracdo em determinar a
interrupcao, total ou parcial, do Ambiente de Negociag¢ao.

Art. 170. A adogao de qualquer medida emergencial deve ser imediatamente comunicada a CVM e ao
mercado, juntamente ao descritivo das razdes \que. motivaram a adocdo da medida e das respectivas
repercussdes para o Ambiente de Negociacao, os Participantes e o mercado em geral.

Art. 171. A aplicacdo de qualquer medida emergencial ndo dispensa ou exonera os Participantes Autorizados
e/ou Participantes Relacionados de quaisquerobrigacdes ou deveres de cumprir com suas responsabilidades
no Ambiente de Negociacao.

Art.172. A Base Exchange sera isenta de quaisquer responsabilidades, inclusive de indenizagao por eventuais
danos e prejuizos causados aos Participantes Autorizados e/ou Participantes Relacionados, ou quaisquer
entidades a ela vinculadas, pelaradocdo de medidas emergenciais.
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Art. 173. Os Comunicados Circulares sao o meio formal de comunicacdo da Base'Exchange.com seus
Participantes, reguladores e ao mercado em geral, emitidos para divulgar atualizacdes.de normas e
procedimentos, informacdes relevantes ou de interesse dos Participantes ou, ainda, aquelas exigidas
legalmente.

§1°. Os Comunicados Circulares emitidos pela Base Exchange serdo emitidos de maneira publica e ampla por
meio do envio de e-mail aos interessados, cadastrados em mailing da Base Exchange, e da divulgagao no Site
da Base.

§2°. A Base Exchange podera estabelecer e/ou utilizar outros. meios.de comunicacao externos, publicos ou
privados, conforme necessario.

Art. 174. A aplicacdo de penalidades pela Base Exchange tem por objeto garantir a aplicacdo equanime das
regras e dispositivos do Ordenamento Base, observadas as hipdteses, os procedimentos e as demais regras
dispostas no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 175. Constituem infragdes« passiveis de penalidades qualquer violagdo aos dispositivos deste
Regulamento de Negociac¢do, dos demais documentos que compdem o Ordenamento Base e constantes de
legislagcdo ou regulagao aplicaveis.

Paragrafo Unico. Havera direito de interposicdo de recursos em face de decisdes proferidas pela Base
Exchange, na forma prevista no Manual de Admissao de Participantes.

Art. 176. A‘Base Exchange podera adotar, por meio do seu Diretor de Operac¢des, medidas imediatas caso
sejam identificadas violagdes que representem ameaca a integridade ou a seguranga do Mercado de Bolsa
que administra, incluindo, sem limitagdo, a suspensao de todos ou alguns dos direitos de negociacao do
Participante Autorizado e/ou do Participante Relacionado.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Art. 177. A Base Exchange e as pessoas subordinadas a este Regulamento de Negociagao obrigam-se a
resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos,
das disposi¢cdes contidas na legislagcao e regulamentacao em vigor, nas normas editadas pelo CMN,; BACEN,
CVM e no Ordenamento Base.

Art. 178. As arbitragens serao conduzidas na Camara FGV de Mediacado e Arbitragem da Fundagdo Getulio
Vargas de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida Camara, na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, no idioma portugués.

Art. 179. Quaisquer outros documentos operacionais,;normativos.ou Comunicados Circulares que venham
aser expedidos pela Base Exchange serdao considerados parte integrante e complementar deste
Regulamento de Negociacao, podendo detalhar, regulamentar e disciplinar as atividades, comportamentos
e acdes aqui previstos.

Art. 180. A area proprietaria responsavel pelo.apoio na elaboracdo e revisdao deste Regulamento de
Negociacdo é a Area de Operacdes. O presente Regulamento de Negociacdo serd aprovado, e podera ser
revisado e alterado, sempre que necessario pelo Conselho de Administracao da Base Exchange e, conforme
aplicavel, pelos 6rgaos reguladores competentes, nos termos da regulamentagdo editada por estes.

§1°. Este Regulamento de Negociagao entra em vigor na data de sua aprovagao.

§2°. Este Regulamento de Negociacao e suas alteragdes serdo publicados no Site da Base, nos termos da
legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

§3°. Os casos omissos e duvidas de interpretacdo relativos a este Regulamento de Negociagao serao
tratados pelo.Conselho de Administragcao da Base Exchange, de acordo com a legislagdo vigente e o
Ordenamento Base.

§4°, Caso qualquer disposi¢cao deste Regulamento de Negocia¢do venha a ser considerada invalida, ilegal ou
ineficaz, essa disposicao sera limitada na medida do possivel para que a validade, legalidade e eficacia das
disposi¢cdes remanescentes deste Regulamento de Negociacdo nao sejam afetadas ou prejudicadas.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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§5°. No caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Regulamento de Negociagao e os demais normativos
da Base Exchange, deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a matéria objeto de conflito.
No caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Regulamento de Negociacdo e o Estatuto Social da Base
Exchange, prevalecera o Estatuto Social. No caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Regulamento de
Negociacao e da legislagdo e regulamentacdo vigente, prevalecera o disposto na ‘legislagao e
regulamentacao vigente.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

36



