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AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item I. Este Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negocia¢ao tem por objeto dispor sobre os
processos e 0s procedimentos relacionados com as atividades realizadas pela Camara de Compensacado e
Liquidacdo e por seus Participantes, em relacdo as Operac¢des no Mercado de Bolsa administrado pela Base
Exchange e no mercado de Empréstimo de Ativos administrados pela Base Clearing.

Item Il. Complementam este Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao:
(i)  Regulamento de Pés-Negociacao;

(i) Manual de Admissdo de Participantes;

(i)  Manual de Risco;

(iv) Catalogo de Arquivos e Mensagens;

(v) Glossario; e

(vi) Comunicados Circulares e outros Comunicados Externos em vigor.

Item lll. A troca de informacao entre os Participantes e a Base Clearing podera ocorrer por meio dos sistemas
da Camara, arquivos ou mensagens, conforme formato previsto no Catalogo de Arquivos e Mensagens.

Item IV. Os termos de uso comum do mercado financeiro e de capitais, os termos de natureza juridica,
econdémica ou termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste Manual de Procedimentos
Operacionais de Pds-Negociacdo e ndo constantes do Glossario foram utilizados com os significados
comumente aceitos no Brasil.

Item V. Aos termos em letra mailscula, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste
Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacdo, aplicam-se as definicdes e os significados
constantes do Glossario, o qual € um documento independente dos demais normativos da Base.

Item VI. Na hipotese de ambiguidade entre as disposicdes contidas neste Manual de Procedimentos
Operacionais de Pds-Negociacao e os demais normativos da Base nao relacionados a Camara, prevalecera o
normativo mais especifico, considerando a matéria objeto da ambiguidade.

Item VII. Na hipétese de ambiguidade com normativos relacionados a Camara, prevalecera o Regulamento
de Pés-Negociagao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item VIII. Na hipdtese de ambiguidade entre este Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao
e o Manual de Risco, prevalecera este Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociagdo quanto
aos procedimentos operacionais da Camara, ressalvadas as matérias exceto aqueles relativas a administragao
de risco das Operacgdes, para as quais prevalecera o Manual de Risco.

Item IX. Os normativos e demais documentos operacionais da Central Depositaria sao considerados partes
integrantes e complementares deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao, naquilo
que venham a impactar e/ou complementar as regras relativas as atividades da Base Clearing como Camara
de Compensacao e Liquidacdo e as demais disposicdes integrantes do Ordenamento Base.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. A Base Clearing oferece estrutura de Contas, Vinculos e Carteiras para uso dos Participantes
Autorizados.

Capitulo I. Contas

Item I. As Contas sdo classificadas em duas categorias principais: (i) definitivas e (ii) transitdrias, que
abrangem os diversos tipos de Conta conforme definicdes a sequir:

Item Il. As Contas definitivas s3o:

(i)  Normal: Conta de Comitente final, ou Conta prépria dos Participantes. Serao criadas pelos
Participantes de Negocia¢do Plenos, Participantes de Liquidacao, os Custodiantes e os Membros de
Compensacgao;

(i)  Erro: Recebe Operag¢des nao alocadas em nome dos Comitentes dentro do prazo determinado pela
Camara. Nessa Conta, as Operacdes de compra e venda do mesmo Ativo nao sdo compensadas para
fins do processo de Liquidacao. Serdo criadas automaticamente para os Participantes de Negociagdo
Plenos e os Participantes de Liquidagao; e

(i)  Erro Operacional: Recebe Operagdes decorrentes de erro operacional. Nessa Conta, as Operagdes de
compra e venda do mesmo Ativo sao compensadas para fins de Liquidacdo. Serdo criadas
automaticamente para os Participantes de Negociacao Plenos e Participantes de Liquidagao.

Item Ill. As Contas transitdrias sao:

(i)  Intermediaria INR: Agrupa Operac¢des de Comitentes ndo residentes e permite a Alocagdo na Conta de
cada Comitente, seguindo os prazos e critérios da Camarg;

(i) Brokerage: Possibilita o Repasse entre dois Participantes de Negociacdo Plenos ou entre um
Participante de Negociagao Pleno e um Participante de Liquidagdo sem que o Participante Origem
precise identificar o Comitente final da Operacdo. A Conta Brokerage no Participante Origem e no
Participante Destino devem ser de titularidade do Participante Destino. O Participante Destino
identifica a Conta do Comitente apds aceitar o Repasse;

(i) Captura: Recebe Operacdes sem Conta atribuida no Ambiente de Negociagdo. Serao criadas
automaticamente para os Participantes de Negociacao Plenos;

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(iv) Master: Agrupa Contas de Comitentes com Vinculo especifico entre si (gestdao comum ou
representacdo pelo mesmo intermediario internacional). Pode ser utilizada por Participante de
Negociacado Pleno, Participante de Liquidacdo ou Participante de Negociacao;

(v) Admincon: Utilizada por Participantes de Negociacao Plenos ou Participantes de Liquidagdo para
Operacdes de Ordens administradas concorrentes no mercado a vista de renda variavel. E criada pelo
Participante sob sua propria titularidade; e

(vi) Formador de mercado: Conta de titularidade do Participante de Negociacao Pleno ou Participante de
Liquidacao, utilizada para Operacdes de Formadores de Mercado. As regras de Alocacdo seguem
prazos especificos semelhantes as Contas Captura.

Item IV. Cada Conta pode assumir diferentes status:

(i)  Ativa: Apta areceber Alocacdes, Posicdes e/ou movimentacdes;

(i)  Suspensa parcial: Permite apenas Operag¢des para redugao de Posicao;

(i) Suspensa: Situacdo temporaria definida pela Base Clearing, que impede qualquer movimentacao;

(iv) Eminativagdo: Situagdo temporaria em que a Camara verifica a existéncia de Posicdes. Se ndo houver,
a Conta € inativada; caso contrario, retorna a situacao anterior; e

(v) Inativa: Desativada pelo Participante, sem possibilidade de receber Alocacdo, Posicao ou
movimentacao.

Capitulo Il. Vinculos

Item |. Para facilitar os processos de pds-negociacdo e reconhecer as relagdes entre Participantes e
Comitentes, as Contas na Camara podem ser vinculadas. Cada Vinculo tem uma finalidade especifica e pode
ser atribuido no momento de abertura da Conta ou posteriormente. Os tipos de Vinculo incluem:

(i)  Master: Vincula uma Conta Master a Contas de Comitentes com gestao comum ou representacao pelo
mesmo intermediario internacional. Garante que Operacdes alocadas a Conta Master sejam
distribuidas apenas entre as Contas vinculadas;

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Conta
Master
Vinculo
_______ i
A 4
Conta Conta Conta
Normal Normal Normal

. %

(i) Consolidagdo de margem: Vincula Contas da mesma titularidade cadastradas sob o mesmo
Participante de Negociacdao Pleno ou Participante de Liquidacdo, para centralizar a Chamada de
Margem (exigéncia de Garantias) sobre as Operac¢des realizadas em uma unica Conta do Comitente;

/ PNP ou PL \

Vinculo
{_______T_______T_______7
| ' | v
Conta Conta Conta Conta
Normal Normal Normal Normal

(i) Custodiante : Vincula a Conta de Comitente cadastrada sob um Participante de Negocia¢do Pleno ou
Participante de Liquidacdao a outra Conta de mesma titularidade sob um Custodiante, para
direcionamento automatico no processo de Alocagao das Operagdes. O Custodiante podera autorizar
ou rejeitar o direcionamento conforme os prazos estabelecidos pela Base Clearing. Quando o Membro
de Compensac¢ao, o Participante de Negociacdao Pleno ou o Participante de Liquidagdo ndo tem
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autorizagdo de acesso na categoria de Custodiante, ele devera indicar um Custodiante e uma Conta de
Depdsito de titularidade propria sob esse Custodiante, para eventual entrega ou recebimento de
Operac¢des alocadas em Contas definitivas especificas de titularidade prépria. Mais especificamente,
as origens dos Vinculos serao: (i) Conta Erro sob o Participante de Negociagdo Pleno ou sob o
Participante de Liquidacao, (ii) Conta Erro Operacional sob o Participante de Negociacao Pleno ou sob
o Participante de Liquidagao, e (iii) Conta Normal, com finalidade especifica de restricdo de entrega de
ativos, sob o Membro de Compensacao, o Participante de Negociagao Pleno ou o Participante de
Liquidagcao. Os destinos de Vinculo serao, em todos os casos, a Conta de Depdsito indicada. O
Custodiante indicado ndo pode recusar a entrega ou recebimento de Ativos dessas contas durante a

Liquidacao;
[’/ __________ . I’ \t
| | | |
i Conta Conta Conta ; i Contade Contade Contade |
! Normal Normal Erro d i Depésito Depésito Depdésito |
| | | ! | :
'\\ I , Vinculo T t t___d‘,’

& — N - g

|
[ | N L J

N b ____ do o _____ P w v Temmmcbke-----o--- T
[ | |
[ | |
[
[

. CUSTODIANTE EEN

1 \ 4
: : |
: Conta ! | Contade
: | |
| | |
= ! 1

Normal Depésito
| B
\ I \ | !
o : —————————— - Vinculo  ~--------- {---------- ‘
|

(iv) Por conta e ordem: Vinculo entre uma Conta cadastrada sob um Participante de Negocia¢ao Pleno,
que executa a Ordem, sem a identificagdo do Comitente, com outra Conta de mesma titularidade, sob um

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Participante de Negociacdo Pleno, um Participante de Liquidagao ou um Participante de Negociacao. O
Participante de Negociacdo Pleno que executa a Ordem é responsavel pela Liquidacdo das Operacdes,
enquanto o Participante que recebe a Ordem do Comitente é responsavel pelo Cadastro dos mesmos junto
a Base. Esse Vinculo identifica o Comitente final nos processos de pods-negociacdo, sem transferir
responsabilidades de Liquidacao ou risco entre os Participantes;

;! \ K PN v
1 1 : :
: : : 1
1 1 1
: Conta ! i Conta !
| Normal ! : Normal :
1 1 L} 1
1 | 1 1 * 1
l\ | ’,I 1\ | /I
B : —————————— - Vinculo  ~---%---=- {---=--=---- ‘
|

(v) Repasse: Vinculo entre Contas de mesma titularidade, registradas sob diferentes Participantes de
Negociagao Plenos ou Participantes de Liquidagao. Os Vinculos de Repasse podem ser estabelecidos
entre Contas Brokerage, Contas Normais, Contas Master ou Contas Admincon. Além disso, é possivel
um Vinculo com origem em uma Conta Normal e destino em uma Conta Master.

Item Il. O Vinculo de Repasse entre duas Contas Normais, duas Contas Master ou uma Conta Normal e uma
Conta Master permite que o titular de uma Conta execute Ordens por meio de um Participante, sendo a
Liquidacdo feita por outro.

Item lll. O Vinculo de Repasse entre Contas Brokerage permite que um Participante execute Ordens por ele
recebidas, por meio de outros Participantes e carregue as Posicdes resultantes.

Item IV. O Vinculo de Repasse entre Contas Admincon possibilita que um Participante execute Ordens de
um grupo de clientes, com a Liquidagao realizada por outro Participante.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item V. Cada Vinculo pode assumir diferentes status:
(i) Ativo;

(i)  Inativo; ou

(i) Emaprovagao.

Item VI. No caso de vinculos de Conta Master, a classificacdo "em aprovagao" ocorre quando ha a
necessidade de validacao pela Camara antes de se tornarem ativos.

Este documento representa uma versao preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Capitulo lll. Carteiras

Item I. Para viabilizar os processos operacionais da Base Clearing e dos Participantes, a Central Depositaria

disponibiliza estrutura de Carteiras para uso exclusivo das Operac¢des realizadas no ambiente da Base

Clearing:

(i) 4101-7: Carteira livre. Destinada a custédia de ativos sem qualquer 6nus, gravame ou garantia
registrados, permitindo movimentac¢ao imediata, incluindo a entrega;

(i) 4390-7: Garantias. Destinada a custddia de Ativos vinculados a Garantias depositadas pelos
Participantes em favor da Camara;

(i)  4201-3: Cobertura de Empréstimo. Destinada a vinculagdo e ao bloqueio de Ativos utilizados como
cobertura de contratos de Empréstimo de Ativos, assegurando o cumprimento da obrigacdo de
devolugao ao Doador. Os Ativos permanecem indisponiveis para livre movimentacao enquanto
vinculados ao cumprimento da obrigagao;

(iv) 4409-1: Cobertura de venda. Destinada a custodia de Ativos que garantem a Liquidagdao das
Operacgdes de venda a vista;

(v) 4801-1: Empréstimo de Ativos. Destinada a vinculagdo tempordria de Ativos objeto de Ofertas

Doadoras de Empréstimo de Ativos ou Ofertas de Recompra Base, permanecendo vinculados até a
efetivacdo ou o cancelamento da respectiva Oferta.

Item Il. As estruturas de contas e carteiras na Central Depositaria asseguram a segregagao entre recursos

proprios da Camara e dos Participantes, destinadas exclusivamente ao cumprimento das obrigacdes

assumidas no ambito do sistema de liquidacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. A Camara atua nas Operac¢des registradas no Ambiente de Negociacdo da Base Exchange vinculado

a Base Clearing com Garantia total, onde a Camara atua como Contraparte Central para ambas as partes das

Operagdes no mercado a vista de renda variavel e no mercado de Empréstimo de Ativos.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. Para que um Negdcio tenha o Aceite pela Camara, sdo verificados os seguintes requisitos:

(i) Situacdo e Habilitacdo Operacional dos Participantes: Todos os Participantes envolvidos no Negdcio
devem estar devidamente habilitados;

(i) Data e Horario do Negdcio: O Negdcio deve ocorrer dentro dos horarios estabelecidos;
(ii)  Instrumento: O instrumento utilizado deve ser compativel e liberado para negociacao;

(iv) Conta: A Conta indicada pelo Participante de Negociacao Pleno deve estar registrada nos sistemas da
Base Clearing com o status de “ativa” ou com o status de "suspensao parcial’, permitindo apenas
Operacdes para redugao de Posicao;

Caso nenhuma Conta seja indicada no momento da transmissdo da Oferta ao Ambiente
de Negociagdo, o Negocio sera alocado automaticamente na Conta Captura do Participante de
Negociagao Pleno.

(v) ParaNegdcios oriundos de Sessao Patrocinada, a Conta deve ser do tipo Conta Normal, Conta Master
ou Conta Formador de Mercado.

Item Il. Caso os subitens (iv e v), do item | acima ndo sejam atendidos, o Negdcio é aceito e alocado
automaticamente para a Conta Erro do Participante de Negociagao Pleno.

Item lll. Caso os subitens (i), (ii) e (iii), do item | acima, ndo sejam atendidos, o Negdcio ndo sera aceito pela
Camara, que comunicara o Ambiente de Negociagao para as devidas providéncias.

Item IV. Quando um Negdcio for cancelado, seja no Ambiente de Negociacdo ou no Sistema de Empréstimo
de Ativos, conforme os regulamentos e procedimentos aplicaveis, a Camara notificard os Participantes de
Negociagao Plenos ou os Participantes de Liquidagdo responsaveis sobre o cancelamento.

Item V. Quando do cancelamento de um Negocio, todas as Operacdes a ele associadas, ainda que ja tenham
sido alocadas ou repassadas, serao automaticamente canceladas, sendo todos os Participantes envolvidos
devidamente informados.

Item VI. O horario limite para Aceite de Negdcios pela Camara esta previsto no Anexo | deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacdo. A Camara, por motivos prudenciais ou operacionais,

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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podera antecipar ou postergar esse horario, a seu exclusivo critério. Caso haja alteracao, os Participantes
serdo previamente notificados, exceto quando a postergac¢ao ndo afetar os processos desses Participantes.

Item VII. O Aceite das Operagdes sera confirmado aos Participantes, por meio dos sistemas da Camara, no
mesmo dia em que os Negocios forem transmitidos a Camara, apds o processamento e validagdo das
informacdes recebidas, ressalvada a hipotese de acionamento do PCN, tratada no Titulo XVI, Capitulo II,
deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao.

Item VIII. Apds o Aceite de um Negocio pela Camara, as Operacdes, ainda que nao liquidadas, tornam-se
irrevogaveis e irretrataveis, ndo podendo ser revogadas pelos Participantes envolvidos.

Item IX. Sem prejuizo do disposto no Item anterior, o cancelamento ou a correcao de Negdcio ja aceito pela
Camara constitui medida excepcional, ndo afastando a regra de sua irrevogabilidade e irretratabilidade. Tal
solicitagdo somente podera ser admitida em situagdes devidamente justificadas, como erro material ou
operacional comprovado, ou nas hipbteses previstas nos normativos aplicaveis, e estara sujeita a andlise e
autorizacdo expressa da Camara. A Camara poderd, a seu exclusivo critério, indeferir a solicitacdo,
especialmente quando houver impactos sobre o processo de Compensacao e Liquidagdo, sobre a gestao de
riscos ou sobre a integridade e o regular funcionamento do mercado.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. O Repasse de Operagdes é o procedimento pelo qual o Participante Origem transfere a
responsabilidade pela administracao de risco e pela Liquidagdo para o Participante Destino, que deve
confirmar o recebimento. Esse procedimento é realizado por meio do processo de Alocacao e depende da
existéncia prévia de um vinculo de Repasse no Sistema de Cadastro da Base.

Item . O Participante Origem € o Participante de Negociagao Pleno responsavel pela Alocagao da Operagao
em Conta que possua Vinculo de Repasse previamente estabelecido.

Item lll. O Participante Destino é o Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidacdo que
recebe a Operacdo via Repasse realizado pelo Participante Origem. O Participante Destino passa a ser
considerado pela Camara como responsavel pela Operacdo para fins de Compensacdo, Liquidagdo e
administracao de risco, competindo-lhe:

(i)  Alocar a Operacdo quando a Conta destino do Repasse for uma Conta Master, Conta Admincon ou
Conta Brokerage;

(i)  Realizar o controle da Posicao e administragao de risco sob sua responsabilidade; e
(i)  Cumprir as obrigacdes decorrentes da Compensacao e da Liquidacdo realizadas pela Camara.

Item IV. O Participante Origem permite que a Camara utilize e transmita ao Participante Destino as
informagdes do Ambiente de Negociacao relacionadas a Operacado repassada.

Item V. Os tipos de Repasse aceitos pela Camara sao:

(i)  Brokerage: Este tipo de Repasse ocorre quando o Participante Destino emite a Ordem diretamente
para o Participante Origem, para cumprimento e subsequente devolugdo das Operacdes. O
Participante Origem e o Participante Destino envolvidos no Repasse do tipo Brokerage devem estar
vinculados por contrato, que estabelece os direitos e os deveres de cada parte. Tal contrato envolve
apenas os referidos Participantes, sendo dever do Participante Destino manter seu Comitente
informado de que as Ordens por ele emitidas podem ser cumpridas, nos Ambientes de Negociacdo,
por outros Participantes; e

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(it)

Tripartite: Este tipo de Repasse é realizado por Ordem emitida pelo Comitente ou pelo intermediario

que o represente diretamente para o Participante Origem, para posterior Repasse da Operacao ao

Participante Destino. Os Participantes envolvidos no Repasse do tipo tripartite (Comitente ou

intermediario que o represente, Participante Origem e Participante Destino) devem estar vinculados

por contrato que estabeleca os direitos e os deveres de cada parte.

Item VI. Os contratos de Repasse brokerage e tripartite devem apresentar o conteudo minimo estabelecido

no Anexo lll deste Manual.

Item VII. O processo de Repasse envolve 3 (trés) etapas:

0

(iD)

Indicacdo de Conta com Vinculo de Repasse: A indicagdo do Repasse pode ser feita das seguintes

formas:

(a)

(b)

No Ambiente de Negociagao: o Participante Origem insere, na Oferta, o cédigo da Conta com
Vinculo de Repasse para uma Conta do Participante Destino;

No Ambiente de Pds-Negociacdo: por meio de Alocacdo da Operacdo em uma Conta com
Vinculo de Repasse, transferindo do Participante Origem para o Participante Destino, dentro dos
prazos estabelecidos pela Camara, conforme previsto no Anexo .

Confirmacao/rejeicao do Repasse: o Participante Destino devera confirmar ou rejeitar o Repasse da

Operacao dentro dos prazos e horarios estabelecidos no Anexo |, observadas as seguintes condicdes:

(a)

(b)

(©)

(d)

Nao poderdo ser rejeitados os Repasses de Operagdes originadas de Sessdo Patrocinada de
Comitentes ou Formador de Mercado, exceto se houver decisao da Camara, baseada em
justificativa apresentada pelos Participantes envolvidos;

A Camara podera, a seu exclusivo critério, rejeitar o Repasse dessas Operacdes, apds avaliacao
de risco;

Caso nao ocorra manifestacdo de aceitacao ou rejeicao do Repasse dentro do prazo estipulado,
o Repasse sera considerado automaticamente aceito, sendo essa aceitacdo tacita registrada no
sistema da Camara e informada ao Participante Destino;

Caso o Repasse seja enviado pelo Participante Origem fora do prazo estipulado pela Camara no
Anexo |, e o Participante Destino ndo se manifeste quanto a aceitacdo ou rejeicdo, o Repasse sera

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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considerado automaticamente rejeitado, sendo a rejeicao tacita registrada no sistema da Camara
e informada ao Participante Origem;

(e) Emcaso derejeicao do Repasse pelo Participante Destino ou pela Camara, a Operacao retornara
para a Conta Erro do Participante Origem, que permanecera responsavel por sua Liquidagao.

(i)  Alocagdo: Apds a confirmacao do Repasse pelo Participante Destino, ele torna-se responsavel pela
Alocacao da Operacao.

Capitulo I. Tratamento de Violagcao de Regras de Repasse

Item I. O envio, a indicacdo ou a rejeicao de Repasse fora dos prazos estabelecidos no Anexo | deste Manual,
bem como a alteracao de titularidade de Comitente no ambito do Repasse, sdo considerados violacdo das
regras de Repasse.

Item Il. Os eventos que caracterizam envio ou rejeicdo de Repasse fora do prazo incluem:

(i)  Indicagdo do Repasse apds o prazo de 20 minutos contados da realizagdo do Negdcio, exceto nos
casos de Contas com Vinculo de Repasse a partir da alocagao de Conta Admincon, cujo prazo esta
previsto no Anexo | deste manual;

(i)  Solicitacdo de rejeicdo do Repasse apoOs o prazo de 40 minutos contados da realizagdo do Negocio,
quando a indicacdo do Repasse tiver ocorrido nos primeiros 20 minutos do Negdcio, exceto nos casos
de Contas com Vinculo de Repasse a partir da Alocagao de Conta Admincon, cujo prazo esta previsto
no Anexo | deste manual; e

(i)  Solicitacdo de rejeicao do Repasse apds o prazo de 40 minutos contados da indicagao do Repasse, nos
casos de Contas com Vinculo de Repasse a partir da Alocacdo de Conta Admincon e na situagao em
que o Repasse foi indicado fora de horario e aceito pelo Participante Destino.

Item lll. Nos casos (i) e (iii) acima, uma vez que o Repasse tenha sido aceito, expressa ou tacitamente, o
Participante Origem tem 40 (quarenta) minutos para aceitar ou recusar a solicitacdo de rejeicdo do
Participante Destino. Caso nao haja manifestacao do Participante Origem, o Repasse permanecera eficaz e
a responsabilidade pela Operagao permanece no Participante Destino.

Item IV. Os eventos que configuram alteracdo de titularidade do Comitente no processo de Repasse sao:

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(i)  Inclusdo de Alocagdo de Operacao alocada na Conta Erro, para uma Conta Origem de Repasse, no caso
de Operacdo previamente alocada em conta de titularidade diferente da Conta Origem de Repasse; e

(i)  Inclusdo de Alocacao de Operacado alocada na Conta Erro, para uma Conta Origem de Repasse, no caso
de Operacdo previamente indicada para Repasse em Conta de titularidade diferente da Conta Origem
de Repasse.

Item V. Os Repasses realizados com violagcdo de regra deverdo ser justificados eletronicamente pelo
Participante responsavel, com a indicagao do respectivo motivo.

Item VI. A violacdo decorrente de alteracao de titularidade sera analisada pela Camara, a qual ira deliberar
sobre a efetividade da alteragdo, podendo rejeitar o Repasse, conforme avaliagdo de risco.

Item VII. A Cémara enviara diariamente aos Participantes arquivo eletrénico contendo os Repasses
identificados com violacao de regra e, periodicamente, encaminhara ao Diretor de Relagdes com o Mercado
relatério consolidado das ocorréncias, solicitando providéncias para mitigacao de recorréncias.

Item VIII. As violagdes serdo encaminhadas periodicamente ao Departamento de Autorregulagao para fins
de supervisao e eventual aplicacao de medidas corretivas.

Item IX. A Camara poderd, conforme avaliagdo de risco, rejeitar Repasse cuja Alocagdo tenha sido alterada
ou cancelada em desacordo com as regras estabelecidas neste Manual.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. Os Participantes de Negociacao Plenos e os Participantes de Liquidacao, estes quando atuam como
recebedores de Repasse, sdo responsaveis pelo processo de Alocacao, no qual o Comitente de cada
Operacao ¢ identificado, juntamente com as demais informagdes necessarias para viabilizar o processo de
Compensagao e Liquidagao.

Item II. O processo de Alocacdo é composto pelas etapas de (i) instrugdo e (ii) confirmagado, e constitui
autorizagao expressa e irrevogavel a Camara para realizar a movimentagao dos Ativos na Central Depositaria,
visando a conclusdo da Liquidagao.

Item lll. Configuram violacdo de regras de Alocacao:
(i Alocagoes realizadas em desacordo com os horarios limites informados no Anexo |; e
(i) Alocacdes que caracterizem troca de titularidade.

Item IV. A Camara enviara diariamente aos Participantes arquivo eletrénico contendo as Alocagdes
identificadas com violagdo de regra e, periodicamente, encaminhara ao Diretor de Relagdes com o Mercado
relatério consolidado das ocorréncias, solicitando providéncias para mitigacao de recorréncias.

Item V. As violagbes serdo encaminhadas periodicamente ao Departamento de Autorregulagcao para fins de
supervisao e eventual aplicacdo de medidas corretivas.

CapituloI. Instrugcao de Alocagao

Item I. No processo de Alocagao, os Participantes deverdo fornecer a Camara as seguintes informacgdes:

(i)  Conta: aConta de titularidade do Comitente, previamente cadastrada pelo Participante de Negociacao
Pleno, pelo Participante de Liquidacao ou pelo Participante de Negociacao;

(i)  Quantidade de Ativos: a quantidade de Ativos a ser alocada; e

(i) Informagdes para Liquidagdo: Outras informacdes, quando necessarias, como o direcionamento de
entrega e recebimento dos Ativos, o Custodiante, a Carteira a ser utilizada.

Item Il. O direcionamento de entrega e recebimento de Ativos, para fins de liquidacdo, serd realizado
conforme dados do vinculo previamente registrado no Sistema de Cadastro da Base ou podera serinformado
no momento da Alocagao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item Il O Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidagdo pode indicar uma Carteira para
a entrega ou o recebimento de Ativos. Contudo, nao é permitida a indicagdo das sequintes Carteiras:

(i)  Carteira de cobertura de Empréstimo de Ativos (4201-3) para Operacdes de venda no mercado a vista
de renda variavel; e

(i) Carteira de cobertura de venda (4409-1) para Operacdes de compra no mercado a vista de renda
variavel.

Capitulo Il. Confirmacao

Item I. Apds o fornecimento das instrucdes necessarias para o processo de Alocagao, a Base comunica aos
Participantes envolvidos na Operacgao (i) a conclusao do processo, ou (ii) a ocorréncia de erros ou violagdes.

Item Il. Operagdes alocadas para Conta com a situacao “suspensa parcialmente” poderdo ser aceitas pela
Camara, desde que seja para reducao de saldo da Conta de Posicdo na Camara.

Capitulo lll. Cancelamento

Item I. O cancelamento de Aloca¢ao de uma Operacgao ocorre quando o Participante de Negociag¢ao Pleno
ou o Participante de Liquidacao solicita a Camara a exclusao dainstrucdo de Alocacao jarealizada, observadas
as condic¢des e limitagdes previstas neste Manual.

Item Il. O cancelamento da Alocacao somente sera permitido caso a Operac¢do nao tenha sido objeto de
Repasse, nova Alocagao, inclusao em processo de Compensacao ou qualquer outro evento subsequente que
dependa da Alocac¢do original. Na existéncia de tais eventos, o cancelamento ficara condicionado a analise
prévia dos mesmos.

Item lll. Efetivado o cancelamento, a Cadmara direcionard automaticamente a Operac¢do para a Conta Erro do
Participante solicitante, exceto quando a Operagao estiver alocada em uma Conta vinculada a uma Conta
Master, e nesse caso, a Operagao € alocada para essa Conta Master.

Item IV. Nao é permitido o cancelamento de Alocacao para Operacdes de Empréstimo compulsorio.

Item V. A solicitagdao de cancelamento de Alocacdo esta sujeita a analise e autorizagdo da Camara, que
verificara os critérios de risco, posicdes e demais exigéncias estabelecidas no Manual de Risco.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Capitulo IV. Alteracgao

Item I. A alteracdo de Alocacao consiste no cancelamento da Alocacdo anterior e a solicitacdo de uma
nova Alocacao.

Item Il. Alteracdes de Alocagao com mudanca de titularidade sdo consideradas violagdes de regra e sao
permitidas somente em casos de erros operacionais, que devem ser justificadas pelo Participante de
Negociacdo Pleno ou Participante de Liquidacao.

Item lll. A violagdo de regra decorrente de alteracdo de titularidade sera analisada pela Camara, a qual ira
deliberar sobre a efetividade da alteracado, podendo rejeitd-la conforme avaliacdo de risco.

Item V. Excepcionalmente, é possivel alterar a Alocagao entre Comitentes vinculados a mesma Conta Master
sem justificativa, desde que ocorra na mesma data da Operacao.

Capitulo V. Operagdes Nao Alocadas

Item I. As Operagdes que permanecerem alocadas em Contas transitorias apos o término do prazo limite de
Alocacao serao automaticamente alocadas para a Conta Erro do Participante de Negociagdao Pleno ou do
Participante de Liquidacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item I. A Compensacao apura os direitos e obrigacdes dos Membros de Compensacao, dos Participantes de
Negociacdo Plenos, dos Participantes de Liquidacao e dos Comitentes. A Compensacao Multilateral consolida
direitos e obrigacdes em Ativos e em moeda corrente nacional entre os Participantes, por data de Liquidagao,
resultando em posicdes liquidas apuradas nos niveis de Conta e Carteira, consolidadas no nivel do
Participante e, para fins de Liquidacdo, no nivel dos Membros de Compensacao perante a Camara.

Item Il. A Camara atua como Contraparte Central perante os Membros de Compensagao para fins de
Liquidagao dos Negocios realizados no Ambiente de Negociacao e no Sistema de Empréstimo de Ativos.

Item lll. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional e em Ativos é o valor final que um Participante
deve liquidar, calculado com base nas suas posicdes apos a Compensagao, sendo 0 acesso aos respectivos
saldos via sistemas da Base ou mensagens eletrénicas e arquivos.

Capitulo I. Comitente

Item I. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional do Comitente considera as posicdes mantidas
por ele sob diferentes estruturas:

(i) Participante de Negociacao, Participante de Negociacao Pleno e Membro de Compensacao;
(i)  Participante de Negociacdo Pleno e Membro de Compensacao;
(i)  Participante de Liquidacao e Membro de Compensacao.

Item Il. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional do Comitente inclui os seguintes lancamentos
relacionados ao mercado de renda variavel:

(i) Taxas de Empréstimo de Ativos;

(i)  Eventos Corporativos em dinheiro sobre posicdes de Empréstimo de Ativos;

(i)  Valor de Liquidacdo referente a Liquidacdo antecipada de posicdes em Empréstimo de Ativos;
(iv) Pagamentos e recebimentos referentes a Opera¢des no mercado a vista;

(v) Movimentag¢des de Garantia em recursos financeiros;

(vi) Valoresreferentes a eventos de Ativos depositados como Garantia;

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(vii) Custos e encargos; e
(viii) Multas.

Item lll. O valor referente a Chamada de Margem de Garantia é considerado como um langamento devedor.
No entanto, esse valor é excluido do saldo liquido em moeda corrente caso o Comitente deposite montante
equivalente em Ativos, até o horario definido no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-
Negociacdo e conforme critérios descritos no Manual de Risco.

Capitulo Il. Participante de Negocia¢ao Pleno e Participante de Liquidacao

Item 1. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional do Participante de Negocia¢do Pleno ou do
Participante de Liquidacdo é composto por:

(i) O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional dos Comitentes que liquidam por meio dele;

(i) O valor das Garantias em recursos financeiros movimentadas pelo Participante, conforme as regras
estabelecidas no Regulamento de Pds-Negociacao e no Manual de Risco; e

(i) Custos, encargos e multas, conforme previsto no Regulamento de Pés-Negociagdo, neste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pos-Negociagdo e no Manual de Risco.

Item Il. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional dos Participantes de Negociacdo Pleno
considera inclusive os Comitentes sob responsabilidade de Participantes de Negociacdo de sua Cadeia de
Liguidacdo, conforme estabelecido no Regulamento de Pds-Negociacdo e no Manual de Risco.

Capitulo lll. Membros de Compensacgao

Item I. O Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional do Membro de Compensacgao € composto por:

(i) Os Saldos Liquidos Multilaterais dos Participante de Negociacdao Pleno e dos Participantes de
Liquidacao que liquidam por meio dele;

(i) O valor das movimentacdes de Garantia em recursos financeiros do Membro de Compensacao,
conforme o Regulamento de Pés-Negociacdo e o Manual de Risco; e

(i) Custos, encargos e multas, conforme estabelecido no Regulamento de Pds-Negociacdo, neste Manual
de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao e no Manual de Risco.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item Il. Um Membro de Compensacao é considerado credor da Camara quando seu Saldo Liquido Multilateral
em moeda corrente nacional é positivo e devedor quando o saldo é negativo. Em ambos os casos, seus saldos

sao liquidados diretamente com a Camara por intermédio de seus Liquidantes.
Capitulo IV. Liquidante

Item I. Os Liquidantes ndo poderao realizar a compensagao do Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente
nacional dos Membros de Compensacao que contratam seus servicos.

Capitulo V. Custodiante

Item I. O Custodiante é responsavel pela autorizacdo de entrega ou recebimento e pela guarda dos Ativos
em processo de Liquida¢ao, garantindo o correto direcionamento do débito e crédito em Ativos, decorrentes

da apuracao realizada no processo de Compensacao.
Capitulo VI. Apuracao do Resultado Liquido Multilateral em Ativos

Item I. A Camara apura, por data de Liquidacdo, o resultado liquido multilateral em Ativos, compensando
posicdes registradas sob o mesmo Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Liquidacao, o
mesmo Custodiante, e a mesma Conta de Depdsito, observadas as regras especificas de Compensacao
aplicaveis a cada Carteira.

Item II. A apuracao do resultado liquido multilateral em Ativos abrange:

(i) Posicdes do mercado a vista;

(i)  Contratacao de Empréstimo oriundos da Modalidade Publica com Liquidacdo em D+0 ou D+1;
(i)  Liquidacao antecipada de contratos de Empréstimo de Ativos; e

(iv) Vencimento de contratos de Empréstimo de Ativos.

Item lll. Cada Instru¢cdo de Liquidacao em Ativos que integre o resultado da Compensacao, gera o
correspondente langcamento no Saldo Liquido Multilateral em Ativos.

Item IV. As regras de Compensacao de débitos e créditos por Carteira sdo as seguintes:

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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4101-7 Carteira livre Sim Sim
4201-3 Ca.rtelra utilizada para fins de cobertura de Empréstimo de N0 N3o
Ativos
4390-7 Carteira utillzada para aporte de Garantias de Participantes a Sim N3o
favor da Camara
4409-1 Carteira utilizada para fins de cobertura de venda a vista Nao Nao
4801-1 Carteira utilizada para fins de ofertas de Empréstimo de Ativos | Ndo Nao

Item V. Para as Carteiras que ndo possuam caracteristica de Compensacao entre débitos e créditos, a
apuracao do resultado liquido em Ativos ndo realiza Compensacao entre posicdes de natureza oposta, sendo
gerado lancamento independente no Saldo Liquido Multilateral em Ativos, com o agrupamento apenas das
Posicdes da mesma natureza (débito ou crédito) e da respectiva Carteira.

Item VI. Para as Carteiras que permitem Compensacao, o sistema calcula, por Carteira, a quantidade liquida de
Ativos a ser entregue ou recebida, gerando os correspondentes lancamentos no Saldo Liquido Multilateralem
Ativos. A Compensagdo ocorre exclusivamente entre Posicdes da mesma Carteira que permita tal
mecanismo, ndao havendo Compensacao entre Carteiras distintas. Quando existirem Posicdes na Carteira
livre (4101-7), esta sera utilizada como Carteira padrao para fins de apuracdo, em razdo de sua caracteristica
de permitir compensacdo integral entre débitos e créditos, conforme disposto neste Capitulo.

Capitulo VII. Autorizacao de Entrega ou Recebimento

Item I. A entrega ou recebimento de Ativos deve ser feita diretamente em uma Conta de Depdsito na Central
Depositaria, sob a responsabilidade de um Custodiante. Caso ndo seja indicado, o Custodiante do Participante
de Negociagao Pleno ou do Participante de Liquidagao sera o responsavel.

Item II. A entrega ou recebimento de Ativos pode ser feita por um Custodiante diferente do responsavel pela
Liquidacao, desde que:

(i) O Participante de Negociagao Pleno ou o Participante de Liquidacao tenha indicado isso no processo
de Alocagao das Operacdes; ou

(i) A Conta de Posicdo para a qual a Operacgao foi alocada tenha um Vinculo de Custodiante ja registrado
no Sistema de Cadastro, o qual indique a correspondente Conta de Depdsito sob responsabilidade
desse Custodiante.

Item lll. A entrega efetiva para a Conta de Depdsito indicada depende da autorizagdo expressa do Custodiante
responsavel.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

23



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item IV. O Custodiante pode autorizar ou rejeitar a entrega ou o recebimento dos Ativos até o prazo indicado
no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-Negociagao.

Item V. Caso o Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidacdo faga uma realocacao
de Operacdes que impacte um Saldo Liquido Multilateral em Ativos ja autorizado, serao observados os
seguintes procedimentos:

(i) Caso a realocagao da Operagdao gere uma instrucao de débito, a autorizagdo sera cancelada
completamente, mesmo que a quantidade seja alterada, limitada a quantidade efetivamente autorizada
pelo Custodiante;

(i) Caso a realocagao da Operagdo gere uma instrucao de crédito, a autorizacdo sera ajustada
automaticamente para as novas quantidades.

Item VI. A autorizac¢ao realizada pelo Custodiante nos termos do item acima € expressa e irrevogavel perante a
Camara para realizar a movimentagao dos Ativos, visando a conclusao da Liquidagao.

Item VII. Em casos excepcionais, o Custodiante pode, com autorizacdo da Camara, aprovar ourejeitar a entrega
ou o recebimento dos Ativos no prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais
de Pés-Negociagao.

Item VIII. A autorizacao de entrega ou recebimento é a permissao expressa do Custodiante para que uma
quantidade de Ativos seja debitada ou creditada na Conta de Depdsito do Comitente sob sua responsabilidade,
durante o processo de Liquidacao.

Item IX. Mesmo quando a entrega ou recebimento de Ativos depende da autorizacdo do Custodiante, o
Membro de Compensacao, o Participante de Negociagao Pleno ou o Participante de Liquidagao permanecem
responsaveis pela Liquidacao da Operacgao.

Item X. Se o Custodiante rejeitar a entrega ou recebimento, sdo seguidos os seguintes procedimentos:

(i)  Se o Participante de Negociagdo Pleno ou o Participante de Liquidagao também for autorizado como
Custodiante, a entrega ou recebimento sera feito em sua Conta de Depdsito;

(i) Se o Participante nao for autorizado como Custodiante, a Posi¢ao sera direcionada para uma Conta
Erro. Essa Conta, por meio de um vinculo de Custodiante mandatdério previamente registrado no
Sistema de Cadastro da Base, indicara a Conta de Depdsito para a entrega ou recebimento de Ativos.
O Custodiante vinculado nao pode rejeitar essa entrega ou recebimento.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item XI. Caso o Custodiante nao se manifeste até o fim do periodo de autorizagcao:
(i) O crédito de Ativos sera considerado autorizado;
(i) O débito de Ativos sera considerado recusado.

Item XIl. Para Operac¢des liquidadas a partir da Carteira de cobertura de venda, a autorizagao de entrega ocorre
quando o Custodiante transfere os Ativos para a Carteira mencionada, caracterizando a disponibilizacdo
irrevogavel para fins de Liquidacdo.

Item XIIl. A Conta de Liquidacdo de Ativos da Camara na Central Depositaria ndo podera apresentar saldo
negativo em nenhum momento e deverd, ao final do dia, apresentar saldo zero, mediante transferéncia dos
saldos remanescentes para contas de restricdo ou outras contas elegiveis, conforme as regras da Central
Depositaria.

Item XIV. A Camara podera utilizar conta de restricao de Ativos na Central Depositaria para a manutencgao de
Ativos vinculados aos processos de liquidacao ou de administracdo de risco, inclusive no ambito de mecanismos
de restricdo de entrega.

Capitulo VIII. Alteracao da Conta de Depésito

Item|. O Participante de Negociac¢ao Pleno ou o Participante de Liquidacao pode solicitar a alteracao da Conta
de Depdsito indicada para Operagdes no prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de Procedimentos
Operacionais de Pos-Negociacdo, desde que o Saldo Liquido Multilateral em Ativos ainda ndo tenha sido
autorizado pelo Custodiante.

Item Il. A nova Conta de Depdsito deve ter a mesma titularidade da Conta originalmente indicada no periodo
de Alocacao.

Capitulo IX. Alteracao da Carteira no lancamento do Saldo Liquido Multilateral em
Ativos

Item 1. O Custodiante pode alterar a Carteira indicada no langcamento do Saldo Liquido Multilateral em Ativos.

Item Il. Se o Custodiante responsavel pela entrega ou recebimento dos Ativos ndo for o Participante de
Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidagado, a altera¢do sé pode ser feita se o lancamento ja tiver sido
autorizada.

Item lll. As alteracdes, sejam totais ou parciais, s podem ser feitas entre Carteiras que aceitam Compensacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Iltem IV. A alteracao pode ser feita no prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de Procedimentos
Operacionais de Pés-Negociacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Capitulo I. Procedimentos de Liquidacao Multilateral

Item I. A Liquidagdo consiste no processo de extingdo de obrigagdes remanescentes apods O processo de
Compensacdo Multilateral, em até 2 (dois) Dias Uteis, sendo composta das sequintes etapas:

(i)  Entrega de Ativos dos Comitentes devedores a Camara;
(i)  Pagamento dos devedores liquidos em recursos financeiros a Camara;
(i) Entrega de Ativos aos credores em Ativos e pagamento aos credores liquidos em recursos financeiros.

Item . A Liquidacao Multilateral entre a Camara e seus Membros de Compensacao ocorre diariamente, em Dia
Util, observada a grade de hordrios especifica conforme Anexo I.

Item Ill. Para efeito de Liquidacdo Multilateral, considera-se Dia Util o dia em que ha negociacdo no mercado
de renda variavel ou contratacao nos mercados de Empréstimo de Ativos.

Capitulo ll. Entrega de Ativos dos Comitentes devedores em Ativos

Secao I. Processamento Ciclico

Item I. O processamento ciclico de entrega de Ativos é usado pela Camara para realizar sucessivas solicitacoes
de transferéncia de Ativos da Conta de Depdsito do Comitente Devedor para a Conta de Liquidacao de Ativos
da Camara, de forma a viabilizar o processo de Liquida¢do do Saldo Liquido Multilateral em Ativos devedor,
incluindo os saldos decorrentes da Liquidagao Antecipada Facultativa.

Item Il. Em cada rodada do processamento ciclico, efetua-se o seguinte processo:
(i)  Identificam-se os saldos devedores ainda ndo liquidados totalmente;

(i)  ParacadaSaldo Liquido Multilateral em Ativos, a Camara procede com a entrega de Ativos que estejam
depositados na Conta de Depésito e carteira assinaladas;

(i) A Camara atualiza cada Saldo Liquido Multilateral em Ativos, classificando-o como “Nao Liquidado”,
“Parcialmente Liquidado”, ou “Liquidado”.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item lll. Apds o ultimo processamento ciclico, para cada langamento do Saldo Liquido Multilateral em Ativos
que nao tiver sido liquidado completamente, sdo selecionadas individualmente as Instrucdes de Liquidagdo em
Ativos devedoras intrinsecas a serem categorizadas como “Nao Liquidadas” ou “Parcialmente Liquidadas”, até
que a quantidade seja suficiente. As demais sdo classificadas como “Liquidadas”.

Secao Il. Processo de Identificacao de Instrugcdes Credoras Nao Liquidadas

Item I. O algoritmo de identificacdo de Instru¢des de Liquidagdo em Ativos credoras ndo liquidadas é utilizado
durante o processo de entrega de Ativos e tem por objetivo definir quais instru¢des credoras deixarao de
receber Ativos em decorréncia de Falhas de Entrega, buscando minimizar o numero de Comitentes
impactados e preservar a previsibilidade do processo, observados os seguintes critérios:

(i)  S3ao consideradas exclusivamente as instru¢des credoras que envolvam o mesmo Ativo e a mesma data
de Liquidagao da instrugao de débito com Falha;

(i)  Sao priorizadas as instrucdes credoras do mesmo Participante de Negociacdo Pleno ou Participante de
Liquidacao e do mesmo Custodiante da instrucao de débito com Falha, listadas em ordem decrescente
de quantidade;

(i)  Nasequéncia, as Instrucdes credoras do mesmo Participante de Negociacao Pleno ou Participante de
Liquidagao da instrugdo de débito com Falha, também em ordem decrescente de quantidade;

(iv) Posteriormente, asInstrugdes credoras do mesmo Membro de Compensacao e do mesmo Custodiante
da instrucao de débito com Falha, em ordem decrescente de quantidade;

(v) Porfim, asInstrugdes credoras do mesmo Membro de Compensacao da instrucdo de débito com Falha,
igualmente em ordem decrescente de quantidade.

Item Il. Se esses critérios ndo forem suficientes para determinar quais instrugdes credoras deixardo de
receber Ativos, a Camara aplicara uma selecao final, também em ordem decrescente de quantidade, para
definir as instrucdes credoras que ndo serdo liquidadas.

Capitulo lll. Liquidacao Financeira entre a Camara e os Participantes

Item |. Essa etapa é realizada por meio da Liquidagdo dos Membros de Compensagdao por meio de
transferéncias no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) do BACEN.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item Il. A Liquidagao Multilateral entre a Camara e o Membro de Compensagdao ocorre por meio da
movimentacao financeira entre a Conta de Liquidacdo da Camara e as Contas Reservas Bancarias ou Contas
de Liquidacdo dos Liquidantes, usando o Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) do BACEN.
As comunicagdes entre a Camara, os Liquidantes e o BACEN s3o feitas por meio de Mensagens LDL,

conforme Anexoll.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item lll. A Liquidagao envolve:

(i) Pagamentos dos devedores a Camara, inclusive aqueles decorrentes de Liquidacdo Antecipada
Facultativa, que irdao compor o Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente apurado para a respectiva
data de Liquidagao, que podem ser realizados no prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociag¢ao, e incluem:

(@) OsMembros de Compensacdo devem transferir os recursos de seus saldos devedores junto aos
Liquidantes;

(b) Os Liquidantes enviam as transferéncias de crédito para a Camara.

Item IV. A Liquidagdo financeira decorrente de Operagdes liquidadas por meio da Liquidacdo Antecipada
Facultativa integrara o processo regular de apuragao do Saldo Liquido Multilateral da respectiva data (D+1),
observando os mesmos procedimentos operacionais aplicaveis as Liquidacdes financeiras realizadas no
ambito da Camara.

() As obrigacdes financeiras correspondentes as Posicdes compradoras compatibilizadas serdo
incluidas na apuracao do Saldo Liquido Multilateral de D+1, podendo resultar em posicao devedora
ou credora do Participante perante a Camarg;

(i) Os saldos remanescentes que ndo forem objeto de liquidagdo antecipada em D+1permanecerdo
sujeitos ao ciclo regular, com liquidacdo em D+2.

Item V. Antes da Janela de Liquidacdo da Camara, a Liquidacdo financeira entre os Participantes deve
ocorrer na ordem estabelecida no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-
Negociacao.

Secao l. Alteracao do horario de funcionamento
do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR)

Item I. Em casos de fatos extraordinarios, o BACEN pode declarar uma mudancga excepcional no horario de
funcionamento do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR). Se isso afetar os processos de Liquidagao, a
Camara podera ajustar seus horarios de Liquidag¢do e os processos relacionados.

Item Il. Se o horario de fechamento do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) for estendido para apds as
23h59 da sessao, os Liquidantes devem assegurar capacidade operacional para processar a Liquidagao
referente a data ainda em vigor.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

30



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Capitulo IV. Efetivacao da Entrega contra Pagamento

Item I. O pagamento da Camara aos credores ocorre de forma simultanea, final e irrevogavel e contempla as
etapas de:

(i)  Débito de Ativos: A Camara debita sua Conta de Liquidacao de Ativos na Central Depositaria e credita a
Conta de Depdsito do Comitente credor;

(i)  Débito financeiro: A Camara debita sua Conta de Liquidagdo no Sistema de Transferéncia de Reservas
(STR) e credita os valores aos Membros de Compensacao credores por meio dos seus Liquidantes.

Capitulo V. Tratamento de Falha

Secao I. Falha de pagamento

Item I. Na inobservancia dos prazos estabelecidos para os procedimentos da Liquidacao dos Membros de
Compensacao, a Camara aciona os mecanismos de tratamento de Falhas em recursos financeiros, de acordo
com os procedimentos estabelecidos no Manual de Risco, que incluem:

(i) O mecanismo de restricao;

(i O mecanismo de liquidez;

(i) A execucdo de Garantias; e

(iv) O encerramento de Posi¢des a liquidar.

Item Il. Falhas de Liquidagdo em recursos financeiros acarretam a aplicagdao de multas. O valor da multa por
atraso no pagamento do Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional € um percentual do valor
financeiro do atraso e varia conforme o tempo de reqgularizacdo, sendo limitado por valores minimos e
mMaximos.

Item lll. A tabela a seguir descreve os percentuais e os valores aplicados a titulo de multa:

Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%

Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Valor maximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Item IV. Os percentuais previstos na tabela sdo dobrados a cada reincidéncia de atraso de pagamento pelo
Membro de Compensacao. Apos 12 (doze) meses consecutivos sem a observacao de ocorréncia de atrasos,
0s percentuais retornam para os valores originais da tabela.

Item V. O horario considerado para determinagdo do tempo de regularizacdao do Membro de Compensagao
perante a Camara é o horario em que os recursos financeiros forem creditados na Conta de Liquidagdo da
Camara no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), constante na mensagem de resposta do BACEN.

Item VI. As multas por atraso de pagamento serdo cobradas por meio de langamento no Saldo Liquido
Multilateral em moeda corrente nacional do Membro de Compensacao responsavel no dia seguinte da Falha.

Subsecao I. Mecanismo de restricao

Item I. O mecanismo de restricao permite:

() A Camara, restringir a entrega de Ativos para Comitentes vinculados & Cadeia de Responsabilidades de
um Membro de Compensacado que nao tenha feito o pagamento total;

(i) Ao Membro de Compensacao, solicitar restricdo a entrega de Ativos para os Comitentes vinculados ao
Participante de Negociacao Pleno ou ao Participante de Liquidacao que ndo tenha honrado seu
pagamento;

(i) Ao Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Liquidagao, solicitar a restricao da entrega de
Ativos para um Comitente que nao tenha realizado o pagamento;

(iv) Ao Custodiante, solicitar restricdo de entrega de Ativos para um Comitente que nao tenha realizado
o pagamento.

Item Il. As solicitagdes de restricao, bem como as de cancelamento da restricao poderao ser realizadas pelos
Membros de Compensacao, Participantes de Negociagcdo Plenos, Participantes de Liquidagao e
Custodiantes, por meio dos sistemas da Camara, observados os prazos estabelecidos no Anexo | deste
Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao.

Item lll. Caso a restricdo seja cancelada, o Ativo é entregue na Conta de Depdsito definida no processo de
Alocacdo. Caso contrario, o Ativo é entregue em uma Conta pertencente a Camara, a0 Membro de
Compensacao, ao Participante de Negocia¢do Pleno, ao Participante de Liquidagao ou ao Custodiante, nessa
ordem, se houver multiplas restricdes.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Secao ll. Falha de entrega de Ativos

Item I. Caso um Saldo Liquido Multilateral em Ativos, decorrente de Operacdes do mercado a vista ou de
obrigacdes de entrega vinculadas a contratos de Empréstimo de Ativos que nao tenha sido integralmente
liquidado pelos processamentos ciclicos, a Camara adota as seguintes providéncias, a depender do tipo de
Posicdo associada ao lancamento:

(i) Pré-Falha de Entrega (D+0 da Falha de Entrega):

(@) A Base Clearing realiza a busca pelas Ofertas Publicas Doadoras com liquidagdo em D+0,
priorizando as Ofertas com menores taxas, e tenta tomar a quantidade total relativa a posicdo da
falha em um ou mais Empréstimos compulsérios em nome do Comitente devedor;

(b) Se a quantidade obtida via Empréstimo compulsdrio for total, o processo é concluido;

(¢) Caso contrario, aplica multa na quantidade residual ao Comitente devedor e a Camara aciona a
Rolagem para o dia seguinte da quantidade de Ativos ndo entregue, resultando na:

i. Criacao de uma Posicao de Falha para o Comitente devedor da quantidade residual; e

ii. Criacdo de uma Posicdo de Falha de crédito da quantidade residual correspondente para o
Comitente credor impactado.

(i) D+ldaFalhade Entrega:
(@) A Camara verifica se ha quantidade suficiente na Conta do Comitente devedor;
(b) Se aentrega da quantidade total ocorrer, o processo € concluido;

(c) Caso nao ocorra a entrega total, a Base Clearing busca pelas Ofertas Publicas Doadoras com
liquidacdo em D+0 elegiveis e tenta tomar a quantidade total relativa a posi¢cdo de falha em um ou
mais Empréstimos compulsérios em nome do Comitente devedor;

(d) Se a quantidade obtida via Empréstimo compulsdrio for total, o processo é concluido;

(e) Caso ndo ocorra a entrega total, a Camara aciona a Recompra Base para adquirir os Ativos. Se a
entrega da quantidade total ocorrer, o processo € concluido;

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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(f) Caso nao ocorra, a Camara aciona o processo de Reversdo Financeira da quantidade residual,
concluindo assim o processo de Tratamento de Falha de Entrega de Ativos.

Item Il. O processo de tratamento da Falha de Entrega sera concluido, no maximo, até D+1 contado da data
originalmente prevista para a Liquidacao da obrigagdao, mediante regularizagao da entrega, contratacao de
Empréstimo compulsério, realizacdao de Recompra Base ou aplicacdo de Reversao Financeira.

Item lll. © Comitente faltoso ndo sera penalizado quando a sua Falha decorrer exclusivamente de uma falta de
entrega originada por terceiro.

Item IV. Na ocorréncia de Falha de Entrega de Ativos ndo solucionada pela tentativa de Empréstimo
Compulsorio, a Camara registrara a correspondente Posicdo de Falha, permanecendo a obrigagdao de
entrega dos Ativos pelo Participante responsavel, assim como o direito de recebimento dos Ativos pelo
Participante impactado com Liquidacdo na janela de Liquidacado de Ativos do dia sequinte.

Item V. Nao havera incidéncia de multa minima ou adicional sobre a quantidade de Ativos reqularizada mediante
Empréstimo Compulsério, hipdtese em que os custos correspondentes ficam a cargo do Comitente faltoso e
decorrem exclusivamente das condi¢des contratuais do Empréstimo Compulsdrio contratado. Havendo
reqgularizacdo apenas parcial por essa via, a multa minima e a multa adicional incidirdo exclusivamente sobre a
quantidade residual nao coberta pelo Empréstimo Compulsério.

Item VI. Adicionalmente, com o objetivo de preservar a neutralidade econémica da Camara e mitigar
exposi¢des decorrentes da Falha de Entrega oriundas Posigdes de Empréstimo, sera efetuado lancamento a
débito no Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional dos Participantes responsaveis pelos
Tomadores de Empréstimo faltosos, assim como o crédito no Saldo Liquido Multilateral emm moeda corrente
nacional dos Participantes responsaveis pelos Doadores de Empréstimo impactados, a liquidar na data da
caracterizacao da Falha de Entrega, correspondente ao valor dos Ativos ndo entregues.

Item VII. O valor referido sera apurado para a quantidade de Ativos nao entregues pelo Ultimo prego de
fechamento do Ativo.

Item VIII. Caso o tratamento de Falha de Entrega ou o Participante faltoso regularizem a obrigacdo de entrega
dos Ativos referenciados nos Itens V e VI, o valor langado a débito ou a crédito como mecanismo adicional sera
estornado pela Camara, a liquidar pelo Saldo Liquido Multilateral em moeda nacional dos Participantes
responsaveis na data da reqularizacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item IX. Em casos excepcionais, a Camara podera adotar procedimentos especiais, diferentes daqueles
indicados acima, para tratamento de Saldo Liquido Multilateral em Ativos que ndo tenha sido integralmente
liquidado pelos processamentos ciclicos mediante autorizacdo prévia do BACEN.

Subsecao |. Caracterizacao das Falhas de Entrega

Item I. A Camara classifica as Falhas de Entrega em trés categorias:
(i)  Falhas causadas por terceiros;

(i) Falhas de natureza operacional; e

(i)  Falhas de natureza ndo operacional.

Subsecao Il. Falhas causadas por terceiros

Item I. As Falhas causadas por terceiros sdo caracterizadas quando o devedor em Ativos faltante na entrega
possui um direito de recebimento do Ativo, cuja Liquidacdo no tempo regulamentar viabilizaria a Liquidac¢do do
débito. Nessa hipdtese, o Comitente cuja Falha decorra exclusivamente da falha de entrega anterior ndo sera
penalizado.

Subsecao lll. Falhas de natureza operacional

Item I. As seguintes situacdes sao consideradas Falhas de natureza operacional, desde que comprovadas com
as informacdes adequadas:

(i)  Entregas atrasadas: Falhas regularizadas até a manha de D+1 da Falha, durante o horario de entrega da
Camara;

(i)  Errode Alocacao: Quando os Ativos sao alocados para uma Conta errada, com comprovagao do erro e
da destinagao correta.

Subsecao IV. Falhas de natureza ndo operacional

Item |. Todas as Falhas de Entrega que ndo forem caracterizadas conforme as regras anteriormente definidas,
serao automaticamente classificadas como de natureza ndo operacional, ndo sendo passiveis de pedidos de
reconsideracao de multa pela Camara.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Subsecao V. Multas por Falhas de Entrega de ativos

Item I. As multas por Falhas de Entrega de Ativos sdo classificadas como multa minima ou multa adicional,
incidentes sobre o valor da Falha, correspondente ao valor apurado para a quantidade de Ativos ndo entregues,
deduzida a parcela eventualmente regularizada mediante Empréstimo Compulsério.

Subsecado VI. Multa Minima

Item . Nas Falhas de Entrega de natureza operacional e ndo operacional, sera aplicada, cumulativamente, multa
minima de 0,5% (meio por cento) sobre Falhas de Entrega em D+0 da Falha e multa minima de 0,5% (meio por
cento) sobre Falhas de Entrega em D+1 da Falha, independentemente da existéncia de pedido de
reconsideracao ou de sua avaliacdo por parte da Camara.

0,5% limitado a R$ 50.000,00

D+0 Falha em D+2 da Operagao ] o
(cinquenta mil reais)

0,5% limitado a R$ 50.000,00

D+1 Falhas em D+3 da Operagdo ] o
(cinquenta mil reais)

Item Il. As multas serdo cobradas por meio de langamento no Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente
nacional do Membro de Compensacdo responsavel, conforme cadeia de responsabilidade do Comitente
faltoso. As multas minimas referentes a Falhas de Entrega em D+0 e D+1da Falha serdo cobradas nas Janelas
de Liquidagao do dia util seguinte ao encerramento da Posicdo de Falha.

Subsecao VII. Multa Adicional

Item |. Para Falhas caracterizadas como de natureza nao operacional, além da multa minima prevista, serao
aplicadas multas adicionais as Falhas de Entrega de Ativos.

Item Il. Os valores das multas adicionais aplicados, cumulativamente entre D+0 e D+1 da Falha em caso de
Falhas de Entrega de Ativos sdo apresentados na tabela a sequir:

L Valor da multa adicional
Data da falha Caracterizacao
(% do valor da falha)
D+0O Falhas em D+2 da Operagéo 0,5%
D+1 Falhas em D+3 da Operagao 4,5%

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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Item lll. Em acréscimo a multa adicional, independentemente de a Falha ter sido regularizada em D+0 ou em
D+1 da Falha, sera cobrada multa de reincidéncia de 5% (cinco por cento) sobre o valor da falha, caso o
investidor faltoso tenha incorrido em falha de entrega ndo operacional nos 6 (seis) meses anteriores, ainda que
por intermédio de Participante diferente, no ambiente da Base Clearing.

Subsecao VIIl. Pedidos de Reconsideracido de Multa

Item I. Os pedidos de reconsideracdo de multa aplicam-se apenas para as multas adicionais sobre Falhas de
Entrega em D+0 e D+1da Falha e a multa de recorréncia. Multas minimas nao podem ser reconsideradas pela
Camara.

Item Il. O Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidagdo responsavel solicitar a
classificagcdo da Falha como operacional e a reconsideracdo da multa adicional correspondente, por meio de
justificativa registrada até D+3 da Falha, indicando que a Falha foi de natureza operacional e apresentando
explicacdo da situacao que causou a Falha.

Item lll. Se o Comitente Faltoso regularizar, até a manha de D+1da Falha, parte ou a totalidade da quantidade
de Ativos que gerou a Falha em D+0, a multa minima de D+1 incidird apenas sobre a quantidade ainda nao
entregue. Essa regularizacao, total ou parcial, ndo caracteriza, por si s, a Falha como operacional

Item IV. Se a justificativa ndo for apresentada até D+3 da Falha, ou ndo for aceita pela Camara, a Falha sera
tratada como n3do operacional, e a multa adicional correspondente sera cobrada no dia util seguinte ao
encerramento da Posicao de Falha.

Item V. A justificativa deve ser acompanhada das informacdes e evidéncias complementares solicitadas pela
Camara, que avaliara o caso até D+5 da Falha. Declaragdes incorretas ou incompletas serao desconsideradas.
Caso a justificativa seja aceita, ou caso a Camara ndo conclua a avaliacdo até esse prazo, a Falha sera
classificada como operacional, ndo sendo cobrada a multa adicional correspondente a quantidade justificada.

Item VI. Caso o pedido de reconsideracao de multa adicional de D+1seja aceito e essa multa tenha originado
ou atualizado o registro de reincidéncia do Comitente, o registro de reincidéncia sera revertido para a ultima
ocorréncia valida anterior.

Item VII. Os Participantes podem acessar os valores das multas e as respectivas justificativas no sistema da
Camara ou por meio de mensagens ou arquivos disponibilizados pela Camara.
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37



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Secao lll. Recompra Base

Item I. A Recompra Base € um mecanismo utilizado pela Camara para adquirir Ativos oriundos do processo

de tratamento de Falha de Entrega, que ocorre quando os Ativos nao sdo entregues dentro do ciclo de

Compensagao.

Item Il. No encerramento das Janelas de Liquidacdo, caso o Ativo ndo seja entregue e o respectivo

mecanismo de Empréstimo compulsério ndo seja bem-sucedido na sua integralidade, a Base Clearing inicia a

Recompra Base.

Item lll. A Recompra Base ocorre conforme as seguintes etapas:

0

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

A Base Clearing comunicara o mercado da inten¢ao de realizar o processo de Recompra Base, divulgando
o Ativo, a quantidade e o horario limite para participacao;

Os Comitentes interessados em participar deverao necessariamente possuir o Ativo em Carteira Livre e,
ao inserir a Oferta, a Base Clearing realizara a sua transferéncia para a Carteira especifica destinada ao
controle do processo, tornando o Ativo indisponivel para livre movimentacdo até a conclusdo ou
cancelamento da respectiva Oferta;

Além de saldo suficiente em Custédia, para as Ofertas serem Aceitas elas precisam respeitar o tunel de
preco da Base Clearing, conforme definido no Manual de Risco;

A cada Oferta recebida, a Base Clearing procedera com o ordenamento de acordo com o critério de
preco, priorizando-se aquelas com valores mais baixos, em uma ordem crescente (do menor para o
maior). No caso de Ofertas com o mesmo preco, a prioridade sera dada de acordo com o horario de
submissao;

O preco da Recompra Base sera Unico, de forma a maximizar a execucdo das Ofertas e otimizar o
processo de aquisi¢ao;

Se aBase Clearing nao conseguir recomprar todos os Ativos hecessarios para cobrir a Falha de Entrega,
as quantidades remanescentes da Falha de Entrega serdo tratadas pelo procedimento de Reversao
Financeira;

Apos a conclusao do processo de Recompra Base, os Ativos bloqueados de Ofertas ndo executadas
serdo automaticamente devolvidos para a Carteira livre dos Comitentes.
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Item IV. Como resultado da Recompra Base, a Camara retorna ao processo de Liquidacao, promovendo a
entrega dos Ativos adquiridos e encerrando definitivamente a Falha de Entrega.

Item V. Para todos os efeitos, a Liquidacao dos Negdcios resultantes da Recompra Base serdo liquidados por
meio de langamentos do Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional, em D+0:

() Para o Comitente faltoso, um crédito de Ativo e débito financeiro;

(i) Para o Comitente vendedor, um crédito financeiro e um débito em Ativo, que é imediatamente
liquidado (quantidade previamente disponibilizada na Carteira utilizada para operacionalizar este
processo).

Item VI. O Comitente faltoso ficara impedido de enviar Ofertas relacionadas ao processo de Recompra Base
envolvendo o Ativo-objeto, a fim de preservar a integridade do mecanismo.

Item VII. Ao final, o Participante que inicialmente falhou na entrega se torna o comprador dos Ativos, pagando
o preco estabelecido no processo de Recompra Base.

Item VIII. Todos os valores financeiros decorrentes da Recompra Base, inclusive custos, diferenca de preco
e demais encargos, serdo identificados no nivel do Comitente faltoso e liquidados por meio de langamento
no Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional do respectivo Membro de Compensacao
responsavel pela Falha de Entrega, na data de Liquidagdo da Recompra Base.

Item IX. Caso a Falha de Entrega do Ativo por parte do Comitente faltoso seja decorrente de uma Falha
prévia de entrega por outro Comitente, todos os custos relacionados a Operacao de Recompra Base serao
de responsabilidade daquele que deu origem a Falha inicial. © Comitente faltoso nao sera penalizado quando
a sua Falha decorrer exclusivamente de uma Falha de Entrega originada por terceiro, sendo este terceiro o
responsavel pelo pagamento dos custos relacionados.

Secao IV. Reversao Financeira

Item I. A Reversao Financeira € o procedimento utilizado pela Camara para garantir a Liquidagao das
Operacdes nos casos em que os procedimentos de tratamento de falha detalhados neste Manual ndo sejam
suficientes para regularizar a falha, onde a Operacao original é cancelada e aplica-se valores financeiros aos
envolvidos, como mecanismo para evitar a falha de entrega.

Item II. O preco a ser considerada na reversao é o maior valor dentre: Preco negociado pelo devedor, preco
negociado pelo credor, e o Ultimo preco de fechamento do Ativo.
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Item lll. O Comitente comprador que nao recebeu os Ativos sera compensado financeiramente pelo valor de

mercado correspondente.

Item IV. O Comitente faltoso sofrerd um débito financeiro pelo valor do ativo ndo entregue, acrescido de

multas ou penalidades aplicaveis.

ltem V. Os resultados financeiros sao liquidados pelo Saldo Liquido Multilateral.
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Item I. A Liquidacdo Antecipada Facultativa ndo altera o tratamento de Falhas previstos no Ordenamento
Base, consistindo em mecanismo opcional que antecipa a data de liquidacdo de determinadas posi¢cdes
elegiveis, observado que a Compensacdo das Posicdes elegiveis segue processo multilateral especifico,
descrito no Item IV abaixo. Com excec¢ao dos procedimentos descritos no Manual de Risco, permanecem
inalteradas todas as demais regras operacionais.

Item Il. A Liquidagdo Antecipada consiste na apuragao de Posicdes elegiveis para liquidagdo de renda variavel
em D+1,

Item lll. A adesdao do Participante ao Ordenamento Base compreende sua participacdo na Liquidacao
Antecipada Facultativa, observados os critérios, requisitos, limites e demais procedimentos estabelecidos
pela Camara.

O Participante podera indicar os Comitentes que ndo participarao da Liquidacdo Antecipada Facultativa, nos
prazos, condi¢gdes e procedimentos estabelecidos neste Manual.

Item IV. A Liquidagdo Antecipada Facultativa permite a antecipagdo, para o dia Util seguinte a data de
negociacao do Ativo (D+1) da Liquidacdo de Ativos e da respectiva Liquidacdo Financeira desde que
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

() Auséncia de indicagao do Comitente como ndo elegivel a Liquidacdo Antecipada Facultativa, pelo
Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Liquidacao;

(i) Transferéncia dos Ativos para a Carteira de Cobertura de Venda (4409-1) e respectiva Alocacao da
Operacao até o horario limite previsto no Anexol;

(iii) Inexisténcia de Eventos Corporativos relacionados ao Ativo que produzam efeitos nos ciclos de
liquidagao em D+1ou D+2;

(iv)  Existéncia de contraparte com posicdes elegiveis a Liquidagdo Antecipada Facultativa, em
quantidade suficiente para viabilizar a antecipacdo total ou parcial;

W) Atendimento aos critérios de sele¢do e priorizagdo definidos pela Camara. Na apuracdo das
Posicdes elegiveis, a Camara busca maximizar a quantidade de Operac¢des antecipadas, priorizando,
sempre que possivel, o casamento entre Posicoes de um mesmo Participante de Negociagao Pleno
ou Participante de Liquidacao. A aplicagao desses critérios podera resultar na antecipagao parcial da
quantidade da Operacao;

(vi) Auséncia de Suspensao do Ativo;

(vii)  Auséncia de restricdo cadastral ou operacional aplicavel ao Comitente titular da Posicao.
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Paragrafo unico. Os resultados financeiros decorrentes de Operagdes de day trade serdo considerados na
Liquidagao Antecipada Facultativa até o limite de liquidez disponibilizado pela Camara para esse mecanismo,
conforme metodologia estabelecida no Manual de Risco.

Para fins deste Item, consideram-se Operagdes de day trade as Operagdes de compra e venda de um mesmo
Ativo, realizadas no proéprio dia (D+0), pelo mesmo Comitente e por intermédio do mesmo Participante de
Negociacdo Pleno ou Participante de Liquidacao, sem movimentacao de Ativos.

Item V. Encerrada a janela de Alocacao, conforme Anexo |, a Camara realizara o processo de apuragdo
multilateral entre Posicdes credoras e devedoras elegiveis a Liquidagdao Antecipada Facultativa,
considerando as Operagdes objeto de Liquidacdo antecipada em carater definitivo, de modo a refletir
integralmente os efeitos desse procedimento conforme disposto no Manual de Risco.

Item VI. O Participante responsavel pelos Comitentes devedores em recursos financeiros, devera honrar
com as obrigagdes financeiras assumidas dentro do prazo estabelecido, sujeito aos procedimentos descritos
no Ordenamento Base relativos a Falha de pagamento.

Item VII. As Operag¢des que nao atendam aos critérios de elegibilidade, bem como as Opera¢des elegiveis
gue ndo encontrem contraparte para fins de Liquidacdo Antecipada Facultativa, permanecerdo sujeitas ao
Ciclo de Liquidagdo regular em D+2, conforme estabelecido no Ordenamento Base.

Item VIII. Os horarios, janelas operacionais e demais etapas do ciclo de Liquidagdo Antecipada Facultativa
estdo detalhados no Anexo | deste Manual.
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Item I. A Camara oferece servicos de Liquidagdo Bruta para Negocios realizados no Sistema de Empréstimo
de Ativos, atuando como Contraparte Central.

Item Il. Os Negdcios de Empréstimo de Ativos contratados via Modalidade Privada sao objeto de Liquidagao
Bruta, sendo sua Liquidacdo operacionalizada pela Camara. No vencimento do contrato de Empréstimo, a
Liquidacdo da devolugdo dos Ativos e a correspondente liquidacdo financeira ocorrerdo por meio de
Compensacao e Liquidacao pelo Saldo Liquido Multilateral.

Item lll. S30 passiveis de Liquidacao Bruta pela Camara as Operacdes:
() De Empréstimo de Ativos (na Modalidade Privada); e
(ii) Aquelas determinadas pela CVM, pelo BACEN ou pelo Poder Judiciario.

Item IV. A Liquidacdo Bruta ocorre mediante a coordenacdo, pela Camara, das transferéncias de Ativos na
respectiva Central Depositaria, apds a formalizagcdo, no Sistema de Empréstimo de Ativos, do contrato
devidamente acordado entre o doador e o tomador, observados os critérios de risco e garantias aplicaveis.

Item V. A Liquidacao Bruta de Ativos depositados na Central Depositaria segue as etapas abaixo:

i. O PNP ou o PL responsavel pelo Comitente Doador disponibiliza o Ativo na Carteira 4801-1
concomitantemente ao envio da Oferta privada;

i. O PNP ou o PL responsavel pelo Comitente Tomador, aceita a Oferta enviada pelo Comitente
Doador;

ii. A Camara aceita o Negdcio e verifica a existéncia das Garantias necessarias para aprovar a
formalizagao do contrato;

iv.  Caso todos os requisitos de risco sejam atendidos, a Camara transfere o Ativo para sua Conta de
Liquidacdo de Ativos na Central Depositaria e em seguida transfere para a Conta de Depdsito do
Comitente Tomador;

v. Naauséncia da totalidade das Garantias exigidas ao Tomador, a transferéncia dos Ativos para a Conta
do Comitente Tomador, ocorrera com bloqueio na Carteira de cobertura de empréstimo (4201-3),
permanecendo os Ativos indisponiveis até a regularizagdo das Garantias.
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Item I. O controle de Posi¢Ges é uma ferramenta essencial que permite aos Participantes de Negociagdo
Plenos, Participantes de Liquidacdo e Membros de Compensacao monitorar e gerenciar seus direitos e
obrigacdes perante a Camara.

Item Il. Os principais tipos de Posi¢cdes sao:

(i) Posicao de mercado a vista: Posicdes de renda varidvel e em processo de Liquidacao;

(i) Posicao de Falha de Entrega: Posicdes resultantes de Falhas na Entrega de Ativos;

(ii) Posicao de Recompra: Posicdes resultantes do tratamento de Falha de Entrega de Ativos;

(iv) Posicao de Empréstimo de Ativos: Inclui contratos em aberto e em processo de Liquidagao de
Empréstimo de Ativos;

(v) Garantias depositadas: Identificacdo de Ativos e suas respectivas quantidades depositadas como
Garantia para finalidades sensiveis ao Risco Intradiario.

Item Illl. As Posicdes sao atualizadas a cada evento que impacte os direitos e obrigacdes dos
Participantes, incluindo:

0] Novas Operacdes aceitas pela Camara;

(ii) Cancelamento de Operagdes aceitas pela Camara;

iii) Repasse e Alocacdo de Operacdes;

(iv)  Transferéncia de Posigbes;

v) Atualizagao de precos;

(vi)  Vencimento de posi¢cdes de Empréstimo de Ativos;

(vii)  Liquidagao de Operagdes por entrega do Ativos;

(viii)  Liguidacdo antecipada de Empréstimo de Ativos;

(ix) Renovacao e alteragao de contratos de Empréstimo de Ativos;

(x) Solicitagao de cobertura ou retirada de cobertura de posi¢cdes para Empréstimo de Ativos;
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(xi) Eventos Corporativos relacionados ao Empréstimo de Ativos e Falhas de Entrega;

(xii)  Falhas no cumprimento de obriga¢des, incluindo Liquidacao;
(xiii)  Outros eventos definidos pela Camara; e

(xiv) Ligquidacdo Antecipada Facultativa.
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Capitulo I. Consulta

Item I. A consulta de Posi¢do é o processo que disponibiliza aos Participantes informacdes detalhadas sobre:
(i) A composicao das Posicdes dos Participantes e Comitentes; e

(i) A prévia dos resultados financeiros a serem liquidados no préximo Ciclo de Liquidagdo, que podem ser
ajustados até o final do dia, conforme eventos que impactem as Posicdes.

Item Il. As Posicdes sao exibidas com informagdes detalhadas sobre o Custodiante, Conta de Depdsito,
Carteira e demais atributos da Posicdo.

Secao I. Formas de Consulta

Item I. Participante de Negociacao Pleno, Participante de Liquidacdo, Custodiante e Membro de
Compensacao tém permissao para realizar consultas detalhadas de Posicao por Conta.

Item II. Os Custodiantes tém acesso a informagdes de Posicdes no mercado a vista, incluindo Falhas de
Entrega e Empréstimos de Ativos, desde que tenham sido indicados pelo Participante de Negociacao Pleno
ou pelo Participante de Liquidacao.

Item lll. Os Membros de Compensacao ndo tém acesso aos dados cadastrais dos Comitentes.

Item IV. O horario limite para consulta de Participante de Negociacdo Pleno, Participante de Liquidacéo,

Membro de Compensacdao ou Custodiante € até o horario estabelecido no Anexo | deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacdo.

Item V. A Cadmara, por motivos prudenciais ou operacionais, pode antecipar ou postergar o horario-limite
para a consulta de Posicdao. Se houver alteragao no horario, a Camara comunicara previamente os
Participantes envolvidos, exceto se a postergagao ndo impactar os processos dos Participantes.

Capitulo Il. Transferéncia

Item I. A transferéncia de Posigcdo é o processo utilizado para mover direitos e obrigagdes entre Contas do
mesmo Participante de Negociacdo Pleno e/ou Participante de Liquidacdo, ou entre diferentes Contas de
diferentes Participante de Negociacdo Pleno e/ou Participante de Liquidagdo. Esse procedimento é
exclusivo para Posicdes relacionadas a Empréstimos de Ativos.

Item II. A solicitacdo de transferéncia de Posicdes é feita pelo Participante de Negociacdo Pleno ou
Participante de Liquidagao, a pedido do Comitente que detém as Posicoes.
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Item lll. Os envolvidos no processo de transferéncia sdo:
(i)  Participante Origem: Responsavel pelas Posi¢cdes a serem transferidas;
(i)  Participante Destino: Responsavel por receber as Posi¢ées transferidas.

Item IV. Se o Participante Origem e o Participante Destino forem o mesmo, a transferéncia ocorre
internamente.

Item V. Existem dois tipos de transferéncias de Posicao:

(i) Com alteracdo de Comitente: Envolve a mudanca do Comitente, sendo necessaria a aprovacao
daCamara e a apresentacdo de documentos comprobatdrios, como reorganizacao societaria
(cisdo, fusao, incorporacao ou transformacdo) e correcdo de registros incorretos, como
Alocacao equivocada;

(i)  Semalteracdo de Comitente: A Posicdo pode ser transferida para outra Conta sob a mesma titularidade
no mesmo Participante de Negociagao Pleno e/ou Participante de Liquidagao ou para uma Conta sob
a mesma titularidade em outro Participante de Negociagao Pleno e/ou Participante de Liquidagdo.

Item VI. A Base Clearing, a seu exclusivo critério, podera admitir transferéncia de Posicdo com alteracao de
Comitente em tratativas de Comitentes Inadimplentes.

Item VII. A transferéncia de Garantias pode ser realizada em conjunto com a transferéncia de Posicao,
mediante solicitacao do Participante de Negociagdo Pleno ou Participante de Liquidacao envolvido, ficando
sujeita a analise e aprovacao da Base Clearing, nos termos dos critérios estabelecidos no Manual de Risco.

Item VIII. Ao transferir uma Posicdo de Empréstimo de Ativos, o Participante Origem podera alterar a
indicacdo do Participante e da Conta executora da Operacao a ser transferida, desde que:

() A alteracao ocorra entre Contas da mesma titularidade; e
(i) O Participante Origem seja o executor da Operac¢ao na origem.

Apos a transferéncia, o sistema da Camara definird automaticamente o Participante e a Conta destino como
novo Participante e Conta executora da Operacao.

Item IX. Nas transferéncias de Posicdes cobertas, aplicam-se os seguintes procedimentos, sujeitos a andlise
de risco:

(i)  Senao houver mudanca de titularidade e o Custodiante for o mesmo, o contrato permanece coberto;
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(i) Com mudanga de titularidade, a cobertura ndo é transferida automaticamente, e a Posicao torna-se
sem cobertura, encerrando o contrato anterior.

Item X. Nao sdo passiveis de transferéncia os contratos de Empréstimo de Ativos:
(i)  Nadatado vencimento; ou

(i)  Que estejam em processo de Liquidacao, renovacado ou alteracao.

Item XI. O cancelamento de uma transferéncia pode ocorrer de duas formas:

(i)  Antesdaconclusao; ou

(i)  Apds a conclusdo, por meio eletrénico e sujeito a analise da Camara.

Item XII. As solicitacdes de transferéncia podem ser feitas até o prazo estabelecido no Anexo | deste Manual
de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagao.

Item XIII. Para transferéncias que envolvam troca de titularidade, os documentos comprobatérios devem ser
enviados a Camara até o prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de
Pds-Negociagao.

Item XIV. A Camara pode, por motivos operacionais ou prudenciais, antecipar ou postergar o horario-limite,
e comunicara previamente os Participantes sobre qualquer alteracdo que possa impactar seus processos.

Capitulo lll. Cobertura
Item I. Os tipos de Posi¢cdes passiveis de cobertura incluem:
(i)  Posicao vendida no mercado a vista de renda variavel; e
(i) Posicao tomadora em contrato de Empréstimo de Ativos.
Item Il. A cobertura pode ser constituida via Alocagao ou por requisicdo ao controle de posi¢cdes da Camara.

Item lll. O Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidagao deve bloquear o Ativo da venda
para assegurar sua entrega na Liquidacao. As etapas para operacionalizar a cobertura compreendem:

(i) O Custodiante transfere o Ativo para a Carteira de cobertura de venda (4409-1); e
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(i) O Participante aloca a Operacao de venda na Carteira de cobertura de venda (4409-1), seguindo regras
e prazos estabelecidos no Anexoll.

Item IV. A Camara, no momento da Alocacdo, verifica se ha saldo suficiente na Carteira. Caso positivo,
a cobertura é efetivada e o cumprimento da entrega dos Ativos na Liquidacao esta garantido. Caso contrario,
a Camara recusa a Alocagado na Carteira e a Operacao de venda permanece sem cobertura.

Item V. No caso da cobertura para Posi¢oes de Empréstimo de Ativos, o Participante € responsavel por alocar
a Operacao Tomadora na Carteira de Cobertura de Empréstimo, sequindo as regras e prazos estabelecidos
no Anexo l.

Item VI. No caso da cobertura ser constituida por Ativos originalmente alocados na Carteira de Garantias, a
requisicdo de cobertura esta sujeita aos critérios estabelecidos no Manual de Risco.

Secao I. Procedimentos de Cobertura, Retirada, Cancelamento e Movimentagao de Ativos
Item |. Esses procedimentos sdo aplicaveis a posicdes de Empréstimo de Ativos.

Subsecao l. Procedimento para Cobertura:

Item I. O Participante informa:
(i) A ContanaCamara;
(i) Otipo de Posicao; e
(i) O Ativo da Posicao.
Item Il. Em complemento:

(i) O Participante pode indicar a Carteira onde o saldo sera verificado. Caso contrario, o sistema seleciona
automaticamente a Carteira livre (4101-7);

(i)  Se o Participante ndo for o Custodiante, este devera aprovar o direcionamento no mesmo dia;

(i) Cobertura com Ativos na Carteira de Garantias (4390-7) segue critérios de aprovagdao da Base
Clearing, de acordo com as regras de retirada de Garantias, descritas no Manual de Risco.

Item lll. Se todas as aprovagdes forem realizadas e houver saldo, o sistema efetua a movimentacdo e bloqueio
do Ativo.
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Subsecao Il. Procedimento pararetirada de cobertura

Item I. O Participante informa:

(i)  AContanaCamarg;

(i)  Otipo de Posicao;

(i) O Ativo; e

(iv) o Participante deve indicar a Carteira de destino para o saldo liberado.

Item Il. Os pedidos de retirada de cobertura dependem de autorizagdo pela Base Clearing e estdo sujeitas a
avaliagdo de risco

Subsecao lll. Procedimento para cancelamento de requisicdo de cobertura

Item I. Se a cobertura ainda nao estiver aprovada, o Participante pode solicitar o cancelamento via sistema
ou mensagens eletrénicas. Apds a efetivacdo ndo é possivel.

Subsecao IV. Procedimento para movimentacao de Ativos na Central Depositaria

Item I. Uma vez que a Posicdo esta coberta, os Ativos ficam bloqueados na Central Depositaria. Para
movimenta-los, o Custodiante deve solicitar ao Participante que retire a cobertura antes de realizar qualquer
movimentacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

51



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item I. A contratacdo de Empréstimo de Ativos de renda varidvel envolve insercdo, autorizacdo,
cancelamento e consulta de Ofertas pelos Participantes de Negociacdo Plenos, Participantes de Liquidacao
e Custodiantes, cujo processo se encerra com a constituicdo do contrato de Empréstimo de Ativos no
ambiente da Camara, momento a partir do qual € criada a Posicao perante a Camara.

Item Il. As formas de contratacao do empréstimo de ativos seguem as modalidades abaixo:
(i)  Privada com Liquidagcao em D+0; e

(i)  Publica com Liquidacao em D+0, quando observado o horario limite previsto no Anexo | deste Manual
ou D+1, conforme aplicavel.

Item lll. O registro da Oferta e a contratagcdo de Empréstimo de Ativos estao sujeitos a avaliagao dos critérios
de risco aplicaveis a geragdo e manutencao da Posicao de Empréstimo de Ativos, incluindo, mas nao se
limitando, a andlise de limite de concentracdo de Posicdo em aberto e a verificacdo da suficiéncia de Garantias
associadas ao Comitente Tomador, conforme o Manual de Risco.

O ndo atendimento as exigéncias de Garantias ndo impede a gera¢do do contrato de Empréstimo de Ativos,
podendo ensejar o tratamento operacional da Posicao, inclusive mediante manutencdo dos Ativos em
Carteira de cobertura de empréstimo, conforme regras estabelecidas no Manual de Risco.

Item IV. A lista de Ativos elegiveis para Operagdes de Empréstimo esta disponivel no Site da Base.
Capitulo I. Modalidade Privada de Empréstimo de Ativos

Item 1. E permitido aos Participantes de Negociacdo Plenos e ao Participantes de Liquidacdo a insercdo de
Ofertas e fechamento de negdcios na Modalidade Privada de Empréstimo de Ativos de renda variavel.

Item Il. O negécio é feito por meio de uma Oferta Doadora, que pode ser do tipo:

(i)  Direta: O Participante insere a Oferta com os dados do Comitente Tomador e do Comitente Doador,
ambos sob sua responsabilidade;

(i) Direcionada: O Participante responsavel pelo Comitente Doador, insere a Oferta, indicando o
Participante responsavel pelo Comitente Tomador. O Participante responsavel pelo Comitente
Tomador deve confirmar a Operagao.
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Item lll. Na contratagdo de Empreéstimo de Ativos, o Participante podera restringir, via sistema, os Comitentes
sob sua responsabilidade que podem atuar como Comitentes Tomadores.

Item IV. Apds o fechamento do Negdcio e constituicdo do contrato de Empréstimo de Ativos pela Camara,
a entrega dos Ativos do Comitente Doador ao Comitente Tomador ocorre pela Liquidacao Bruta,
coordenada pela Camara, em D+0. A Liquidagao do contrato, no vencimento ou em caso de Liquidagao
antecipada, ocorre pelo Saldo Ligquido Multilateral.

Item V. A minuta do contrato de Empréstimo de Ativos contendo as informacdes a serem disponibilizadas
sobre as caracteristicas das Ofertas e a sua confirmacgdo estdo apresentadas no Anexo Il deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao.

Secao I. Procedimentos do Doador

Item I. O Participante responsavel pelo Comitente Doador disponibiliza seus Ativos para Empréstimo, em
troca de uma remuneracao através do envio de uma Oferta enviada pelo seu Participante, indicando os
sequintes atributos:

(i) ContaNormal, que pode ter Vinculo de Repasse, de Custodiante ou por conta e ordem;

(i) Indicacdo da Carteira livre (4101-7), a Carteira de Empréstimo de Ativos (4801-1) ou a Carteira de
Garantias (4390- 7) para o débito dos Ativos; e

(i) Se a Carteira de Garantias (4390-7) for usada, a Oferta deve ser reversivel ao Comitente Doador.

Item Il. Uma vez aceita e autorizada pelo Custodiante, a Camara transfere os Ativos para a Carteira de
Empréstimo de Ativos (4801-1), onde os Ativos ficam bloqueados para movimentacdo. Se a Carteira indicada
nao tiver saldo suficiente no momento da aceitacdo, a Camara rejeita a Oferta automaticamente.

Item lll. A autorizacao deste item sera exigida apenas quando o Custodiante responsavel pela Conta de
Depdsito for distinto do Participante que realizou a inser¢cdo da Oferta, sendo automaticamente atendida
guando o proprio Participante atuar como Custodiante.

Secao ll. Procedimentos do Tomador

Item I. Ao receber a Oferta, o Participante responsavel pelo Comitente Tomador, confirma a contratagdo do
Empréstimo de Ativos no Sistema de Empréstimo de Ativos. Para isso, deve:

(i)  Indicar uma Conta Normal, que pode ter Vinculo de Custodiante, Vinculo por conta e ordem, Vinculo
de Repasse, Conta Erro ou Conta Erro Operacional; e
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(i)  Escolher entre as Carteiras permitidas: Carteira livre (4101-7), Carteira de Garantias (4390-7) ou
Carteira de Cobertura de Empréstimo (4201-3).

Item Il. O Participante de Negociacdo Pleno e Participantes de Liquidacdo inserem as Ofertas via Sistema de
Empréstimo de Ativos.

Paragrafo Unico. Apds a geracdo da Operacdo, caso nao sejam atendidos os critérios de risco para
manutenc¢do da Posicdo pelo Tomador, apurados pelo sistema de risco, a Camara efetiva a Operacao e
mantem os Ativos na Carteira de Cobertura de Empréstimo (4201-3), conforme regras do Manual de Risco.

Secao lll. Indicagao de Participante Carrying

Item I. A indicacao de Participante carrying € o processo pelo qual o Participante responsavel pela inser¢cao
ou confirmacdo de uma Oferta transfere a outro Participante de Negociagdo Pleno ou Participante de
Liquidagao, a responsabilidade junto a Camara, pela Liquidacdao e gerenciamento de risco da Posicao
de Empréstimo.

Item Il. Esse processo ¢ realizado por meio de uma Oferta utilizando uma Conta Normal, com Vinculo de
Repasse. O Participante executor é quem insere a Oferta Doadora ou confirma a constituicdo do contrato. O
Participante carrying sera o Participante Destino indicado no Vinculo de Repasse.

Item lll. A partir do aceite da Oferta, o Participante carrying tem 40 (quarenta) minutos para rejeitar o
Repasse. Se rejeitado, o Registro da Operagao € cancelado pela Camara, nao sendo constituida a Posicao de
Empréstimo de Ativos. Caso ndo haja manifestacdo dentro desse prazo, a Camara considera a aceitacdo
automatica, comindicacao para a Carteira livre (4101- 7). Se houver Vinculo de Custodiante, o Custodiante e
a Conta de depodsito serao atribuidos automaticamente, na auséncia deste vinculo, a Camara considera o
proprio Participante carrying como Custodiante. Caso nao sejam atendidos os critérios de risco para
manutencdo da Posicao pelo Tomador, apurados pelo sistema de Risco, a Camara efetiva a operagao e
mantem os Ativos na Carteira de Cobertura de Empréstimo (4201-3), conforme regras do Manual de Risco.

Secao IV. Direcionamento de Custddia

Item I. O Participante de Negociacdo Pleno ou o Participante de Liquidacdo, responsavel por inserir a Oferta
Doadora ou pela confirmacdo de seu negécio, com as informagdes do Comitente Tomador e do Comitente
Doador, pode direcionar a entrega ou o recebimento de Ativos a outro Custodiante, seguindo as seguintes
regras:

(i) Caso o Participante responsavel pela Oferta (ou o Participante carrying, se houver Repasse) nao
direcione a entrega ou recebimento de Ativos a um Custodiante no momento da constituicao do
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contato , a Camara verificara se existe Vinculo de Custodiante na Conta do Comitente. Se existir, o
Custodiante e a Conta de Depdsito serdo atribuidos automaticamente. Caso contrario, o Custodiante
sera o préprio Participante de Negociacdo Pleno ou o Participante de Liquidacdo, e a Conta do
Comitente sera registrada para fins de entrega ou recebimento de Ativos;

(i)  Se o Participante responsavel pela Oferta direcionar a entrega de Ativos a outro Custodiante, os dados
do Custodiante e a Conta de Depdsito do Comitente serdo registrados na Oferta e ficardo sujeitos a
aprovacao do Custodiante direcionado. Caso o Custodiante rejeite a Oferta, ela sera cancelada.

Capitulo Il. Modalidade Publica de Empréstimo de Ativos

Item I. Neste tipo de negociacao, os Participantes de Negociacao Plenos e os Participantes de Liquidacao,
podem inserir Ofertas.

Item . As Ofertas serao divulgadas publicamente, de modo que os demais Participantes aptos a este tipo de
negociagao podem consultar e agredir tais Ofertas. Tais Ofertas, se elegiveis, também poderdo ser fechadas
automaticamente pelo Sistema de Empréstimo de Ativos, momento em que é gerada a Operagao e
registrado o respectivo contrato de Empréstimo de Ativos pela Camara, que prioriza as Ofertas com as
menores taxas para Comitentes Tomadores e maiores para Comitentes Doadores. Em caso de empate, a
prioridade sera da Oferta registrada primeiro.

Item Ill. Os Participantes podem restringir quais Comitentes sob sua responsabilidade podem atuar
como Tomadores.

Item IV. O contrato de negociacdo publica tem sua Liquidacao pelo Saldo Liquido Multilateral em em D+0,
desde que a constituicdo do contrato ocorra até o horario limite previsto no Anexo I, ou em D+1, conforme a
forma de contratacao.

Item V. A Liquidacao do contrato no vencimento ou quando da solicitagdo de Liquidacao antecipada ocorre
pelo Saldo Liquido Multilateral.

Item VI. Os contratos gerados sdo padronizados em termos de caréncia, vencimento e reversibilidade,
conforme disponivel no Site da Base.

Item VII. As minutas dos contratos de Empréstimo de Ativos contendo as informacdes a serem
disponibilizadas sobre as caracteristicas da Oferta e Negdcio estdo apresentadas no Anexo Il deste Manual
de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao, as quais constardao do Catalogo de Mensagerias.
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Secao I. Oferta Doadora

Item I. A Oferta Doadora consiste na Operagao em que o Participante Doador disponibiliza os Ativos dos quais
é titular para Empréstimo a um Participante Tomador que, em contrapartida, remunera o Doador pelo
periodo em que teve o ativo sob sua titularidade.

Subsecao |. Procedimentos para Insercio da Oferta Doadora

Item I. No caso de Oferta Doadora, é necessaria a indicagao de:

(i) Conta Normal: a qual pode ter Vinculo de Repasse, Vinculo de Custodiante ou Vinculo por conta e
ordem;

(i) Carteira: escolher entre a Carteira livre (4101-7), a Carteira de Empréstimo de Ativos (4801-1) ou a
Carteira de Garantias (4390-7).;

(i) Se a Carteira de Garantias for usada, a Oferta deve ser reversivel ao Participante Doador;

(iv) O sistema verifica o saldo da Carteira no momento da aceitacdo. Se nao houver saldo suficiente, a
Oferta é cancelada automaticamente.

Item Il. A partir do momento do Aceite da Oferta, apds a autorizagdo do Custodiante, a Base Clearing realiza
o bloqueio dos Ativos indicado na Oferta Doadora, observado que ndo € permitida a movimentagdo desses
Ativos apds o bloqueio, somente em caso de cancelamento da Oferta.

Item lll. A autorizacdo deste item sera exigida apenas quando o Custodiante responsavel pela Conta de
Depdsito for distinto do Participante que realizou a inser¢cdo da Oferta, sendo automaticamente atendida
quando o proprio Participante atuar como Custodiante.

Secao ll. Oferta Tomadora

Item I. Na Oferta Tomadora, o Comitente Tomador, por intermédio do seu Participante confirma sua
intencao de tomar emprestado determinado Ativo, remunerando o Comitente Doador.

Item Il. Ao inserir uma Oferta Tomadora, € necessario indicar uma Conta Normal, que pode:
(i)  terVinculo de Repasse;

(i)  terVinculo por conta e ordem;
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(i) ser Conta Erro; ou
(iv) ser Conta Erro Operacional.
Item lll. No Sistema de Empréstimo de Ativos, sdo permitidos trés tipos de Ofertas Tomadoras:

(i)  Oferta Limitada: Deve ser executada por uma taxa limite ou melhor, ou seja, a execucdo ocorre apenas
se for com uma taxa menor ou igual a estabelecida;

(i)  Oferta Padrao: Deve ser executada com uma taxa fixa estabelecida, sem possibilidade de execucdo a
uma taxa diferente;

(i) Oferta a Mercado: Deve ser executada imediatamente pela melhor taxa disponivel até que a
quantidade total solicitada na oferta seja atendida.

Secao lll. Indicagao de Participante Doador Carrying

Item I. A indicacao de Participante Doador carrying é o procedimento pelo qual o Participante encarregado
por inserir a Oferta Doadora transfere a outro Participante de Negociacdo Pleno ou Participante de
Liquidacao, a responsabilidade pela Liquidacao e pela Gestdo de Risco da operacao perante a Base Clearing.

Item . A indicacdo sera operacionalizada por meio da insercao de uma Oferta Doadora, utilizando uma Conta
Normal com Vinculo de Repasse.

Item lll. Os Participantes terdo as seguintes responsabilidades:
(i)  Participante executor: é o Participante de Negocia¢do Pleno que insere a Oferta Doadora;

(i) Participante carrying: é o Participante de Negociacao Pleno ou o Participante de Liquidac¢do indicado
como Participante Destino no Vinculo de Repasse.

Item IV. O Participante carrying tem 40 minutos para aceitar ou rejeitar o Repasse. Se rejeitado, o processo
de contratagdo é cancelado.

Item V. Na hipdtese de ndo manifestacdo pelo Participante carrying, a Base Clearing considerara a aceitacdo
automatica e, portanto, caso exista um Vinculo de Custodiante, o Custodiante e a Conta de Depdsito
registrados no Vinculo sao atribuidos automaticamente. Caso nao haja tal Vinculo registrado, a Base Clearing
considera o proprio Participante carrying como Custodiante.
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Secao IV. Constituicao de Contrato de Empréstimo de Ativos

Item I. A geragao de um contrato de Empréstimo de Ativos ocorrera nas seguintes situagdes:

()
(i)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Escolha pelo Participante Tomador de uma Oferta Doadora disponivel no sistema;
Escolha pelo Participante Doador de uma Oferta Tomadora disponivel no sistema;

Insercdo de Oferta pelo Participante de Negociagdo Pleno ou Participante de Liquidagdo com os dados
do Comitente Tomador e do Comitente Doador, hipdtese em que ambas as partes estdao sob sua
responsabilidade;

Falha da Entrega de Ativos: aciona o mecanismo de Empréstimo Compulsério, por meio do qual a parte
que ndo realizou a entrega dos Ativos assumira a Posicao de Comitente Tomador, exclusivamente para
fins de viabilizagao da Liquidacao da obrigacao originalmente constituida, ndo caracterizando novacao,
substituicao ou extin¢ao da obrigacdo original de Liquidacao perante a Camara, observadas as regras
de tratamento de Falhas previstas no Ordenamento Base;

Fechamento automatico entre uma Oferta Tomadora limitada e uma Oferta Doadora padrdo no
Sistema de Empréstimo de Ativos;

Fechamento automatico entre uma Oferta Doadora limitada e uma Oferta Tomadora padrdo no
Sistema de Empréstimo de Ativos;

Fechamento automatico entre uma Oferta Tomadora a mercado e uma Oferta Doadora padrao ou uma
Oferta Doadora Limitada.

Paragrafo unico. O Empréstimo Compulsério constitui mecanismo operacional destinado a assegurar a

conclusdo da Liquidacdo, permanecendo integra a caracterizacdao da Falha de Entrega originalmente

verificada, bem como as responsabilidades e penalidades aplicaveis ao Participante faltoso.

Item Il. Para negociacdes elegiveis a Liquidagdo em D+0, o fechamento da Operacdo sé pode ocorrer até o

prazo informado no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao.

Secao V. Cancelamento de Contrato

Item I. Os contratos de Empréstimo de Ativos gerados por meio da negociagdo publica poderao ser

cancelados, hipdtese em que a quantidade de Ativos objeto do contrato de Empréstimo retorna a Conta de
Deposito do Comitente Doador e sem efeitos para fins de Liquidacao.
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Item Il. Somente podera ser realizada a solicitagdao de cancelamento na data de contratagcao do Empréstimo.

Item lll. O Participante de Negociacdo Pleno ou o Participante de Liquidacdo responsavel pelo Comitente
Tomador ou pelo Comitente Doador e os Custodiantes, se for o caso, deverao efetuar o envio de solicitacao
formal contendo os motivos que levaram ao cancelamento.

Item IV. Na hipdtese de a Posicao doadora objeto do cancelamento estiver servindo como aporte de
Garantia, a solicitacdo de cancelamento deverd observar, ainda, os critérios de risco, em linha com o Manual
de Risco.

Item V. A solicitacdo de cancelamento esta sujeita a andlise e a aprovacao pela Base Clearing, a qual podera
exigir documentacao adicional que entenda pertinente.

Item VI. Além disso, a Camara pode cancelar a Operagao se identificar situagdes que possam violar normas
legais ou regulamentares.

Capitulo lll. Cancelamento de Oferta

Item I. O Cancelamento de Oferta é o processo pelo qual o Participante de Negociacao Pleno ou o
Participante de Liquidacdo pode realizar o cancelamento de suas préprias Ofertas registradas no Sistema de
Empréstimo de Ativos.

Item Il. Caso um Ativo deixe de ser negociado ou se torne inelegivel para a contragao de Empréstimos, a Base
Clearing realizara o Cancelamento de Ofertas disponiveis relacionadas a esse Ativo.

Item lll. Se uma Oferta Doadora é cancelada, o saldo sera desbloqueado.

Item IV. A Camara também pode cancelar Ofertas de Participantes ou Comitentes que estejam sob regime
de recuperacdo judicial, faléncia ou administra¢do especial temporaria, conforme as regras vigentes.

Item V. O Cancelamento de Ofertas pode ser feito por meio do Sistema de Empréstimo de Ativos ou envio de
mensagens eletrénicas, conforme os formatos estabelecidos no Catalogo de Arquivos e Mensagens.

Capitulo IV. Alteracao de Contrato

Item I. A Base Clearing admite que os Participante de Negociagao Pleno ou os Participantes de Liquidagao
responsaveis pelas posicdes solicitem alteracdes de determinados parametros do contrato.

Item Il. A alteracdo do contrato esta sujeita, conforme aplicavel, a aprovac¢do das Contraparte €, se forem

alteragdes de custodia, a aprovacao do Custodiante responsavel pela Conta de Depdsito objeto da alteragao.
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Item lll. A alteragdo do contrato estara sujeita, ainda, aos critérios de risco, em linha com o Manual de Risco.

Item IV. No caso de contratos oriundos da Modalidade Privada, o Participante de Negociacao Pleno ou o
Participante de Liquidacao, Tomador ou Doador do contrato de Empréstimo, pode solicitar alteracdes nos
seguintes parametros:

() Data de caréncia;
(i)  Reversibilidade ao Doador; e
(i)  Reversibilidade ao Doador em caso de OPA.

Item V. O Participante de Negociagdo Pleno ou o Participante de Liquidagdao, Tomador ou Doador do
contrato de Empréstimo, pode solicitar as alteracdes abaixo, que sé serdo efetivadas apds a aprovagao do
Custodiante:

(i) Do Custodiante, sendo que o novo Custodiante devera aprovar a alteracao até o horario indicado no
Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociagao, caso contrario, sera
automaticamente cancelada; ou

(i Da Conta de Depdsito, desde que seja mantida a titularidade, exceto nos casos de reorganizacao
societaria.

Item V1. Alteracdes no Custodiante ndo serdo permitidas caso a Posicao esteja bloqueada ou coberta.

Item VII. As alteracdes de contrato devem ser solicitadas no Dia Util seguinte & contratacio (D+1) ou até o
Dia Util anterior ao vencimento do contrato (Dv-1), com prazo estabelecido no Anexo | deste Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao.

Item VIII. As sequintes trocas de Carteira sao permitidas:
(i) Parao Doador: entre as Carteiras livre (4101-7), Garantias (4390-7) e Empréstimo de Ativos (4801-1);

(i)  Para o Tomador: entre as Carteiras livre (4101-7), Cobertura de Venda (4409-1) e Empréstimo de
Ativos (4801-1).

Capitulo V. Renovacao de Contrato

Item I. A Base Clearing admite a renovacao de contratos de Empréstimo de Ativos da Modalidade Privada
pelo Participante de Negociac¢do Pleno e o Participante de Liquidagcao que realizou a Operagao original.
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Item Il. Para que possa ser efetivada a renovagao do contrato, ela devera ser aprovada pelo:
(i)  Participante responsavel pela Posicao, no caso de indicacdo de Participante carrying na contratagao;

(i)  Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Liquidagcdo detentor da Posicdo de natureza
oposta; e

(i)  Custodiante do Comitente Tomador e do Comitente Doador.
Item lll. A renovacdo do contrato estara sujeita, ainda, aos critérios de risco, em linha com o Manual de Risco.

Item IV. Os contratos de Empréstimo de Ativos tomados compulsoriamente por Participante de Liquidagao
no curso do processo de tratamento de Falhas de Entrega ndo sdo passiveis de renovagao.

Item V. Na renovacdo do contrato, é possivel ajustar pardmetros mediante concordancia das partes e
observada a forma de contratacio:

(i) Contratacao por meio de Modalidade Privada:
(@) Quantidade igual ou menor do contrato original;
(b) Taxado Empréstimo;
(c) Datade vencimento;
(d) Datade caréncia;
(e) Reversibilidade ao Doador; e
(f) Reversibilidade ao Doador em caso de OPA.
(i)  Contratacao por meio de Modalidade Publica:
(a)  Quantidade menor ou igual a do contrato original; e
(b) Taxa de Empréstimo.

Item VI. Em contratos decorrentes de negociagdao em Modalidade Publica, a nova data de vencimento sera
estabelecida de acordo com o padrao do contrato.
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Item VII. Se o contrato possuir direcionamento de entrega ou de recebimento de Ativos a um Custodiante,
este também deve aprovar a solicitagdo de renovagao.

Item VIII. A solicitacdo para renovacao de Empréstimo de Ativos devera ser solicitada a partir da data de
caréncia do contrato, até 3 Dias Uteis anteriores (Dv-3) ao vencimento do contrato, respeitando o horéario
previsto no Anexol l.

Item IX. Caso tenha sido indicado Participante carrying na contratacdo da Operacao, o referido Participante
devera observar que;

(i)  Nao podera solicitar a renovacao do contrato; e

(i)  Devera aprovar ou rejeitar a solicitacdo de renovagao até a data de solicitagao, no horario indicado no
Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagdo, e caso ndo haja manifestacao
do Participante carrying até o horario-limite, a solicitagdo sera automaticamente aprovada.

Item X. Os contratos oriundos de negocia¢cdo em Modalidade Publica com quantidade em aberto e que ndo
estiverem em processo de Liquidacao serdo automaticamente renovados, no dia do vencimento, com as
mesmas caracteristicas do contrato original e com nova data de vencimento, em linha com o padrao do
contrato. O Preco de Referéncia do contrato sera estabelecido, na data de renovacao, conforme
metodologia de preco disponivel no Site da Base.

Item XI. A remuneracao do contrato de Empréstimo de Ativos, bem como os emolumentos serdo liquidados
pelo Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional no Dia Util sequinte a renovacio.

Item XII. A apuracao dos valores financeiros ocorrera de forma pro rata, a partir da data de contratacdo,
até o dia da solicitagcdo de renovacgao do contrato.

Capitulo VI. Liquidacao Antecipada de Contrato

Item I. A Base Clearing admite que o Participante de Negociacdo Pleno ou o Participante de Liquidagdo
solicite o encerramento do contrato antes do vencimento, observada as regras do contrato.

Item Il. A Liquidacdo antecipada serd agendada para o préximo Dia Util (D+1) apés a solicitacdo, caso seja
feita pelo Tomador. Se houver envolvimento de um Custodiante, este também precisa aprovar a solicitagdo.

Item Ill. O Tomador pode solicitar a Liquida¢do antecipada a partir da data de caréncia do contrato até dois
Dias Uteis antes do vencimento (Dv-2). Caso o Participante tenha o mesmo cédigo operacional que o
Custodiante, ndo é necessaria a aprovacao do agente para o processo.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

62



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item IV. Quando o pedido é feito pelo Doador, a Liquidacio ocorre dois Dias Uteis apds a solicitacdo (Ds+2),
ou trés Dias Uteis depois (Ds+3) se a solicitagdo for feita dentro do horario previsto no Anexo .

Item V. A Liquidacdo antecipada deve ocorrer entre a data de caréncia e o dia em que o agendamento da
Liquidacdo ndo for para uma data posterior ou igual ao vencimento.

Item VI. No dia da Liquidacdo, os Ativos e a remunera¢ao do contrato, assim como os custos operacionais, sao
processados no sistema de Liquidagao Multilateral da Camara. Para contratos com Liquidagao em D+0, os valores
financeiros sdo calculados de forma pro-rata (dia a dia) desde a contratacao até o dia anterior a Liquidacao.

Item VII. Quando o Participante solicita a Liquidacdo no mesmo dia da constituicdo do contrato (D+0), a
Liquidacdo sera feita no Dia Util seguinte (D+1), sem considerar a data de caréncia.

Item VIII. As solicitagdes de Liquidacdo antecipada devem ser feitas e aprovadas até os horarios indicados no
Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-Negociagdo. Caso nao sejam aprovadas até
esse horario, serdo automaticamente rejeitadas.

Capitulo VII. Cancelamento de solicitacao de Alteracao ou Renovagao de Contrato

Item I. Sera permitido o cancelamento de solicitagdo de alteragao ou renovagao se a solicitagdo apresentar
todas as aprovagdes necessarias, sendo a sua efetivagdo realizada automaticamente.

Item Il. Se a solicitagdo de alteragdo ou de renovacao ja estiver efetivada, o cancelamento ndo sera mais
possivel.

Capitulo VIIl. Cancelamento de solicitacao de Liquidagao Antecipada de Contrato

Item I. O Participante de Negociagdo Pleno e o Participante de Liquidagao podem solicitar o cancelamento
de sua solicitacao de Liquidagdo antecipada pelo Tomador e esta sera imediatamente efetivada, desde que
esteja pendente a aprovacao do Custodiante, do Participante de Negociacdo Pleno ou do Participante de
Liquidacao.

Item Il. Na hipotese em que a solicitagao de Liquidagao antecipada pelo Tomador ndo esteja pendente da
aprovacao do Custodiante, o Participante de Negociacdo Pleno ou o Participante de Liquidagdo somente
podera requisitar o cancelamento da solicitagdo no mesmo dia em que a solicitagdo foi realizada.

Item lll. O Custodiante também deve aprovar o cancelamento da solicitacdo de Liquidagao antecipada.

Item IV. Posteriormente a aprovacgao pelo Custodiante, o cancelamento devera ser aprovado pelo
Participante de Negocia¢do Pleno ou o Participante de Liquidagao que esteja atuando na Posicao de natureza
oposta do contrato de Empréstimo.
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Item V. O cancelamento da solicitacao de Liquidagao antecipada pelo Doador somente podera ser requerido
até o Dia Util anterior a data de Liquidagdo, devendo ser aprovado no mesmo dia, conforme horarios descritos
no Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao.

Capitulo IX. Liquidacao de Posicao Coberta

Item I. Quando ocorre a Liquidacdo de uma Posicao coberta de Empréstimo de Ativos, seja antecipada ou no
vencimento, a Camara segue os seguintes passos para liquidar a Posicdo do Tomador:

(i)  Primeiramente, é gerada uma instrucao de débito com a Carteira de cobertura, limitada a quantidade
coberta registrada na Posicao;

(i)  Paraaquantidade restante (ndo coberta), a Camara verifica a Carteira informada na Posic¢ao.
(@) Se aCarteira for de cobertura de Empréstimo de Ativos, a Liquidagao é feita com a Carteira livre;
(b) Se aCarteira ndo for de cobertura, a Liquidagdo é feita com a Carteira informada na Posi¢do.

Capitulo X. Informativos sobre as Posicoes

Item I. A Base Clearing envia o informe de rendimentos e o informe de reembolsos, em relagdo as posicdes
de Empréstimo, diretamente aos Comitentes, tanto para pessoas juridicas quanto para pessoas fisicas,
conforme periodicidade a sequir:

(i)  Informe de reembolso para pessoa juridica: contém informacgdes referentes aos valores financeiros de
Eventos Corporativos reembolsados para Doadores e é gerado e enviado trimestralmente para os
Comitentes do tipo pessoa juridica que tiveram informacdes no periodo;

(i) Informe de reembolso para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos valores financeiros de
Eventos Corporativos reembolsados para Doadores e € gerado e enviado anualmente para os
Comitentes do tipo pessoa fisica que tiveram informagdes no periodo;

(i)  Informe de rendimentos para pessoa juridica: contém informagdes referentes aos rendimentos
gerados pelas Operacdes de Empréstimo e é gerado e enviado trimestralmente para Comitentes do
tipo pessoa juridica que tiverem informagdes no periodo; e

(iv) Informe de rendimentos para pessoa fisica: contém informacdes referentes aos rendimentos gerados
pelas Operacdes de Empréstimo e é gerado e enviado anualmente para Comitentes do tipo pessoa
fisica que tiveram informacdes durante o ano anterior.
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Item Il. Os informativos sdo enviados em formato eletrénico, com criptografia e senha pessoal, em formato
impresso ou em ambos os formatos, de acordo com a opgao escolhida pelo Comitente.

Capitulo XI. Tratamento de Eventos Corporativos nas Ofertas de Empréstimo de Ativos

Item I. O tratamento de Eventos Corporativos depende do tipo de evento, conforme segue:
(i)  Eventossem alteracdo do Ativo-objeto: A Oferta continua valida no sistema;

(i)  Eventos com alteracdo do Ativo-objeto: As Ofertas sdo atualizadas automaticamente de acordo com
0s novos Ativos;

(i) Eventos sem alteracdo do Ativo-objeto: E calculada uma nova quantidade para a Oferta, de acordo
com as regras estabelecidas pelo Emissor. Caso a quantidade resultante seja inferior a original, a
quantidade ¢é alterada. Caso a quantidade resultante seja superior a original, € mantida a original;

(iv) Eventos com alteracao do Ativo-objeto: A Oferta € cancelada. Excepcionalmente para bonificacao, a
Oferta seque inalterada.

Item Il. Para o Empréstimo com Liquidacdo em D+0, a atualizacdo das Ofertas ocorre durante o
processamento noturno na data de atualizagdo do Ativo na Central Depositaria. Para o Empréstimo com
Liquidagao em D+1, essa atualizagao ocorre no mesmo horario, um dia antes.

Item lll. Para outros tipos de Eventos Corporativos, ndo ha alteracdo na Oferta.
Capitulo XIl. Suspensao do Ativo

Item I. Quando o Ativo é suspenso no Ambiente de Negociacdo, a Camara suspende novas Ofertas no
sistema, exceto para tratar Falhas de Entrega ou cumprir obrigagdes ja contratadas que liquidem durante a
suspensao, que sera comunicada ao mercado previamente.

Capitulo XIll. Tratamento de Falhas de Entrega de Ativos
com Ofertas de Empréstimo de Ativos

Item |I. Ofertas Doadoras elegiveis ao tratamento de Falhas de Entrega de Ativos pela Camara, feitas via
negociacao publica com Liguidacao em D+0 e estar disponiveis sem pendéncias de aprovacao.

Item Il. Os critérios aplicados pela Camara para ordenar essas Ofertas s3o:
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(i)  Menor taxa disponivel no Livro de Ofertas de D+0;
(i) Maior quantidade de Ativos; e

(i)  Ordem cronoldgica de inclusdo da Oferta.
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Item I. O sistema de controle de Posi¢cdes é responsavel por ajustar as Posicdes em aberto de acordo com

cada Evento Corporativo aplicado ao Ativo das Posicdes mantidas nesse sistema, bem como pela

identificacao, pelo Registro e pela atualizagdo dos direitos e das obrigacdes dos Participantes.

Item Il. O tratamento a ser aplicado depende de cada tipo de Posicao e dos correspondentes eventos, os

quais podem ser classificados da seguinte forma:

0

(iD)

(iii)

(iv)

v)

Eventos Corporativos em recursos financeiros: sdo considerados Eventos Corporativos em recursos
financeiros as deliberacdes do Emissor relativas aos Ativos por ele emitidos e depositados na Central
Depositaria que resultam em pagamento em recursos financeiros, tais como, dividendos, juros sobre
capital proprio, bonificagdes em recursos financeiros, restituicdo de capital, juros, rendimentos e
amortizagdes;

Eventos Corporativos em Ativos sem alteragdo do Ativo-objeto: sdo considerados Eventos
Corporativos em Ativos sem alteracao do Ativo as deliberacdes do Emissor relativas aos Ativos por ele
emitidos e depositados na Central Depositaria que resultem em alteracdo da quantidade de Ativos, de
mesmo tipo, espécie ou classe, tais como grupamento, desdobramento e bonificagdo em Ativos;

Eventos Corporativos em Ativos com alteracdo do Ativo-objeto: sdo considerados Eventos
Corporativos em Ativos com alteracao do Ativo as deliberacdes do Emissor relativas aos Ativos por ele
emitidos e depositados na Central Depositaria que resultem em crédito de Ativos, de tipo, espécie ou
classe diferente do Ativos anterior ao Evento Corporativo, tais como, fusdes, cisdes e incorporagdes;

Eventos Corporativos com geracdo automatica de direitos na Central Depositaria, tais como Direitos
de Subscricao; e

Eventos Corporativos voluntarios: sdo considerados Eventos Corporativos voluntarios as deliberacoes
do Emissor relativas aos Ativos por ele emitidos e depositados na Central Depositaria que
proporcionam ao Comitente titular do Ativo de escolher se deseja exercer o Evento Corporativo. S&o
exemplos desses eventos: direito de preferéncia, Oferta prioritaria, OPA e conversao voluntaria.

Item . Para as OPAs, o tratamento descrito nesta se¢do aplica-se quando a liquidez do Ativo ndo é alterada

de forma significativa.
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Item IV. Eventos Corporativos nao contemplados e Eventos Corporativos ja contemplados - cujo tratamento
nao preserva o valor econdmico negociado - poderdo ter tratamento diferenciado a ser informado
previamente por Comunicado Circular emitido pela Base Clearing.

Capitulo I. Tratamento de Eventos Corporativos
para Posi¢coes de Empréstimo de Ativos de Renda Variavel

Item I. A atualizagdo das Posi¢cdes de contrato de Empréstimo de Ativos ocorre no processamento noturno
da data de atualizacao do Ativo na Central Depositaria.

Secao |. Eventos corporativos em recursos financeiros

Item I. Os Eventos Corporativos em recursos financeiros ndo alteram o preco nem a quantidade da Posicao.
O valor financeiro referente ao Evento Corporativo é calculado pela Camara, considerando as informacgdes
cadastrais do Comitente Doador, como o tipo de investidor para fins de tributacdo. O langamento financeiro
€ provisionado para a mesma data de pagamento pelo Emissor e, caso este nao liquide o Evento Corporativo,
o langamento financeiro é estornado.

Item Il. Os contratos realizados por meio de negociagdo publica com Liquidagdo em D+1somente sdo elegiveis
aos Eventos Corporativos em recursos financeiros a partir do Dia Util sequinte & data de contratac&o.

Secao ll. Eventos corporativos em Ativos sem alteracao do Ativo-objeto

Item |. Ha alteragdo da quantidade da Posi¢do, seguindo os percentuais estabelecidos pelo Emissor,
conforme a seguinte férmula:

QTDy; = QTD X F
Onde:

QTD,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o Emissor
ndo divulgue o critério, a Camara assume o truncamento;

QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.

O volume do contrato permanece inalterado, porém, como a quantidade é alterada, um novo Preco de
Referéncia do Empréstimo é calculado, conforme a seguinte formula:
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PRECO,; = VOL/QTDy;
Onde:
PRECO,; = novo Preco de Referéncia do Empréstimo;
VOL = volume do contrato; e
QTD,; = quantidade ajustada.

Item Il. Caso o Emissor estabeleca o resgate do Ativo, as Posi¢cdes sdo ajustadas para refletir o evento de
resgate e o valor financeiro referente a parcela resgatada é provisionado para pagamento na mesma data
estabelecida pelo Emissor. O valor financeiro da remuneragdo do Empréstimo referente a parcela resgatada
é liquidado no Dia Util subsequente ao evento de resgate.

Item lll. Os Eventos Corporativos em Ativos que geram fragdes na Posicdo sdo tratados de acordo com as
regras definidas pelo Emissor. O tratamento pode ser:

(i)  Leildo das fragdes realizado pelo Emissor;

(i)  Compra das fragdes pelo Emissor;

(i) Doacao pelo Emissor da quantidade de Ativos necessarios para compor um Ativo; ou
(iv) Cancelamento das fragdes sem pagamento.

Item IV. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle de Posi¢des realiza o débito no Comitente Tomador e o
crédito no Comitente Doador. Para os itens (iii) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de
Posicdes e as fragcdes sdo canceladas.

Secao lll. Eventos Corporativos em Ativos com Alteragcao do Ativo-objeto
Item I. O tratamento descrito nesta secao aplica-se quando o novo Ativo-objeto resultante do evento:
(i)  Forautorizado a negociagdo em Ambiente de Negociagdao administrado pela Base Clearing;
(i)  For passivel de depdsito na Central Depositaria;

(i) Possuir volatilidade suficientemente semelhante a do Ativo original, a exclusivo critério da Base
Clearing; e
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(iv) Possuir liquidez suficientemente semelhante a do Ativo original, a exclusivo critério da Base Clearing.

Item Il. Caso o novo Ativo-objeto resultante do evento nao se enquadre no disposto acima, a Base Clearing
pode determinar o tratamento a ser aplicado as Posi¢des por meio de Oficio Circular.

Item lll. Caso a aplicagdo do Evento Corporativo resulte em apenas um Ativo, uma nova Posicdo é gerada
com quantidade calculada pela seguinte férmula:

QTD, = QTD X F
Onde:

QTD,, = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o
Emissor ndo divulgue o critério, a Camara assume o truncamento;

QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.

Item IV. Como a quantidade é alterada e o volume do contrato permanece inalterado, um novo Preco de
Referéncia do Empréstimo é calculado, conforme a seguinte formula:

PRECO,; = VOL/QTD,
Onde:
PRECO,; = novo Preco de Referéncia do Empréstimo;
VOL = volume do contrato; e
QTD,, = quantidade do novo contrato.

Item V. Caso a aplicacao do Evento Corporativo resulte em mais de um Ativo e esses sejam passiveis de
contratacdo no Sistema de Empréstimo de Ativos, sdo criados tantos contratos quantos forem os Ativos
gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a seguinte férmula:

QTD, = QTD X F

Onde:
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QTD,, = quantidade do novo contrato, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o
Emissor ndo divulgue o critério, a Camara assume o truncamento e efetua o tratamento das fragdes;

QTD = quantidade do contrato original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.
Item VI. O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte formula:
VOL, = VOL x K
Onde:
VOL, = volume do novo contrato;
VOL = volume do contrato original; e
K = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.
Item VII. A soma dos volumes dos contratos gerados deve ser igual ao volume do contrato original.

Item VIII. Os precos dos contratos sdo ajustados para refletir a nova propor¢ao de quantidade e volume da
Posicao, conforme a seguinte férmula:

PRECO,; = VOL,/QTD,
Onde:
PRECO,; = novo Preco de Referéncia do Empréstimo;
VOL,, = volume do novo contrato; e
QTD,, = quantidade do novo contrato.

Item IX. Caso o Emissor estabeleca parcela em dinheiro, a Camara operacionaliza a Liquidagao dessa parcela
pelo Saldo Ligquido Multilateral em moeda corrente nacional na data de pagamento do Evento Corporativo
pelo Emissor. Os contratos realizados na Modalidade Publica com Liquidacao em D+1somente sdo elegiveis
a parcela em dinheiro a partir do Dia Util sequinte a data de contratacao.

Item X. Os Eventos Corporativos em Ativos que geram fragdes na Posi¢do sdo tratados de acordo com as
regras definidas pelo Emissor. O tratamento pode ser:
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(i) leildo das fragdes realizado pelo Emissor;

(i)  compra das fragdes pelo Emissor;

(i) doacao pelo Emissor da quantidade de Ativos necessarios para compor um Ativo; ou
(iv) cancelamento das fragdes sem pagamento.

Item XI. Para os itens (i) e (ii), o sistema de controle de Posi¢des realiza o débito no Comitente Tomador e o
crédito no Comitente Doador. Para os itens (iii)) e (iv), ndo ha tratamento pelo sistema de controle de
Posicdes e as fragcdes sdo canceladas.

Secao IV. Eventos corporativos com geragcao automatica
de direitos na Central Depositaria - Direitos de Subscri¢cao

Item . O Evento Corporativo de subscricao ndo altera o preco nem a quantidade do contrato de Empréstimo
de Ativos original.

Item II. O processo de tratamento de subscricdo para as Posicdes de Empréstimo de Ativos é realizado da
seguinte forma:

(i) A partir da data de atualizacdo do Ativo na Central Depositaria, o sistema de controle de Posicdes
calcula, automaticamente, a quantidade de direitos de subscricdo aplicavel a cada contrato de
Empréstimo de Ativos e solicita a devolugdo do direito, em nome do Comitente Doador, para o
Comitente Tomador;

(i)  No sexto Dia Util apés a data de atualizacdo do Ativo na Central Depositaria, é realizado call de
fechamento para a precificacdo do direito de subscricdo. Caso o preco ndo seja definido no call de
fechamento, a Base Clearing calculara o preco do direito conforme as caracteristicas da subscricdo e
metodologia divulgada em Comunicado Externo da Base Clearing. Caso julgue necessario,
considerando as caracteristicas da subscricao, a Base Clearing pode divulgar a metodologia de calculo
do direito por meio de Oficio Circular.

Item lll. Para os contratos de Empréstimo de Cotas de Fundo de Investimento, o processo de apuragao do
preco do direito ocorre no terceiro Dia Util apds a data de atualizagdo do Ativo na Central Depositaria.

Item IV. Até o oitavo Dia Util apés a data de atualizagdo do Ativo na Central Depositaria, o Comitente
Tomador pode efetuar a devolugdo do direito de subscricdo para o Comitente Doador, que foi solicitado
conforme Item |, (i) acima.
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Item V. Para os contratos de Empréstimo de Cotas de fundo de investimento, o processo de devolugdo
do direito de subscricdo pode ser efetuado até o quinto Dia Util apds a data de atualizacdo do Ativo na Central
Depositaria.

Item VI. No nono Dia Util apés a data de atualizacio do Ativo na Central Depositaria, é permitido ao Comitente
Doador, que ndo recebeu os direitos de subscricdo até o Dia Util anterior, optar, por meio de seu Participante
de Negociacdo Pleno ou de seu Participante de Liquidacao, entre:

(i)  orecebimento do valor financeiro referente ao direito de subscricdo, conforme o Item |, (i) acima; e

(i) a criacdo de contrato em recibo de subscricdo, sendo admitido somente quando o Ativo-objeto da
subscricao for um Ativo passivel de contratacdo no Sistema de Empréstimo de Ativos. Nesse caso, o
Comitente Doador deve informar também se deseja participar de eventuais rodadas de sobras de
subscricao e a opc¢ao de retratacdo, podendo ser ndo retratavel, parcialmente retratavel ou totalmente
retratavel.

Item VII. Caso o Doador opte pela criacdo do contrato em recibo de subscricdo, tal evento ocorrera na data
de efetivacdo da subscri¢cdo informada pelo Emissor. Se a subscricdo resultar em um Ativo que ndo seja
passivel de contratagdo no Sistema de Empréstimo de Ativos, o tratamento sera o de recebimento do valor
financeiro, a ser efetivado no Dia Util sequinte.

(i)  Desde Dia Util sequinte a data de escolha do contrato de recibo de subscricio e até o Dia Util anterior
a data de efetivacdo da subscricdo, é permitido ao Comitente Doador cancelar totalmente ou
parcialmente a solicitacdo do Registro de contrato em recibo de subscricao, realizada conforme Item
Vil acima. Em caso de cancelamento do pedido de criacdo de contrato filhote, ndo havera o tratamento
financeiro descrito no Item VII, (i) acima;

(i)  Nadata de efetivagdo da subscri¢do, o sistema da Camara registra o contrato em recibo de subscricao
com prazo de 180 (cento e oitenta) dias para os casos em que o Comitente Doador tiver efetuado essa
opcao descrita no Item VII, (ii) acima. Adicionalmente, os langamentos financeiros referentes ao valor
da subscricdo sdo debitados do Comitente Doador e creditados ao Comitente Tomador. Mesmo que o
direito de participacao no processo de subscri¢cdo tenha sido gerado a partir de um contrato oriundo de
tela de negociacao, o registro do contrato de recibo de subscricdo é sempre realizado com as
caracteristicas de um contrato oriundo do ambiente de registro. Tal contrato ndao pode ser alterado ou
renovado até a homologacao da subscricao;

(i) Caso o Emissor homologue parcialmente a subscri¢ao e ela possua cldusula de retratagao, o sistema da

Camara adota o seguinte procedimento para os contratos em recibo:
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(@) No caso daopcdo pela retratacdo total pelo Comitente Doador referida no Item VI, o contrato é
cancelado e o langamento financeiro efetuado no Item VI, (ii), é revertido totalmente;

(b) No caso da opgao pela retratagao parcial pelo Comitente Doador referida no Item VII, o contrato
é reduzido proporcionalmente de acordo com o fator divulgado pelo Emissor, e o langamento
financeiro efetuado no Item VII|, (ii), é revertido parcialmente; e

(c) No caso da opgado pela ndo retratacdo pelo Comitente Doador referida no Item VII, ndo ha
nenhuma alteracao no contrato emrecibo.

(iv) Na data de homologacao da subscricdo, os contratos em recibo sdo convertidos em contratos no
proprio Ativo-objeto da subscricio. Esses contratos vencem em 3 (trés) Dias Uteis apds a
homologac¢ao da subscricao.

Item VIII. Em caso de subscri¢des que ddo direito a bdnus de subscricao, se esse bonus nao for passivel de
contratacao no Sistema de Empréstimo de Ativos, ocorre a Liquidagdo financeira por valor a ser apurado pela
Base Clearing, utilizando-se as caracteristicas do bénus de subscricdo e da metodologia previamente
divulgada. A Liquidacdo financeira do bénus ocorre no Dia Util seguinte & data de homologacdo da subscricao.
Caso julgue necessario, considerando as caracteristicas da subscricao, a Base Clearing pode divulgar a
metodologia de calculo do bénus de subscricdo por meio de Oficio Circular. Se esse bonus for passivel de
contratagdo no Sistema de Empréstimo de Ativos, sera criado contrato em bonus de subscricdo na data de
homologacdo da subscricdo, tendo tal contrato vencimento de 3 (trés) Dias Uteis apds a homologacdo da
subscricao.

Item IX. Em caso de sobras de subscri¢cdes, os Comitentes Doadores que optaram pela participagdo nas
rodadas de sobras terdao a oportunidade, a cada rodada, de aumentar a quantidade de Ativos subscritos
proporcionalmente a sua participacdo nas rodadas anteriores. Novos langamentos financeiros, debitando o
Comitente Doador e creditando o Comitente Tomador, sdo efetivados. Cada nova rodada de Ativos
subscritos gerara um novo contrato em recibo de subscricdo. Somente sdo consideradas as rodadas de
subscricdo onde ha determinacado, pelo Emissor, do fator de subscricdo a ser aplicado proporcionalmente a
participacao dos Comitentes Doadores nas rodadas anteriores.

Item X. Caso o Ativo-objeto do contrato de Empréstimo de Ativos nao esteja sujeito ao processo de
subscricao na Central Depositaria, o processo de tratamento acima descrito ndo se aplica.

Item XI. O horario-limite para manutenc¢do dos processos de tratamento de subscricdo é aquele definido no
Anexo | deste Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

74



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item XIl. A Camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério, antecipar ou
postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de subscricdo no Empréstimo. A Camara
comunicara previamente os Participantes em caso de antecipa¢do ou de postergacao do encerramento. No
caso de postergagao, a comunicacao somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa
gerar impacto nos processos dos Participantes.

Item Xlll. Os contratos negociados na Modalidade Publica com Liquidacdo em D+1somente sdo elegiveis aos
Eventos Corporativos com geracdo automatica de direitos a partir do Dia Util sequinte & data de contratacao.

Secao V. Eventos corporativos voluntarios

Subsecao |. Oferta Publica de Aquisicio (OPA) de Ativos

Item I. Em caso de OPA de Ativos, o Comitente Doador do Empréstimo de Ativos que desejar participar da
Oferta deve realizar a Liquidagdo antecipada de seu contrato, respeitada a caracteristica de reversibilidade
do contrato, em tempo habil para receber o Ativo e deposita-lo na Carteira especifica na Central Depositaria.
O Comitente Doador deve considerar nesse processo os prazos de Liquidacao e possiveis Falhas de Entrega
do Ativo.

Subsecao Il. Oferta prioritaria de distribuicdo de Ativos

Item I. O Emissor dos Ativos determina, via comunicacao ao mercado, qual o critério de elegibilidade para
participacdo na Oferta. Esse critério estabelece no minimo uma data de corte para determinar a Posicao dos
acionistas que podem participar da Oferta. Caso haja apenas uma data de corte, as Posi¢des de Empréstimo
de Ativos em aberto ao final dessa data sdo consideradas elegiveis para participacdo na Oferta por meio do
sistema de controle de Posicdes. Caso haja mais de uma data de corte, cuja Comitente Doador tinha Posicao
de Empréstimo ou no préprio Ativo ao final da segunda data de corte, sdo consideradas elegiveis para
participacdo na Oferta por meio do sistema de controle de Posi¢cdes.

Item Il. Os contratos realizados por meio de negociacdo publica com Liquidacdao em D+1 somente sao
elegiveis a participar de Oferta prioritaria a partir do Dia Util sequinte a data de contratacdo.

Item lll. Para os contratos de Empréstimo de Ativos elegiveis ao tratamento de Ofertas prioritarias de
distribuicdo de Ativos, o Comitente Doador que desejar participar da Oferta prioritaria deve manifestar seu
interesse no sistema de controle de Posicoes por meio de seu Participante de Negociagao Pleno ou de seu
Participante de Liquidagdo. Mesmo que o Ativo-objeto da Oferta seja diferente do Ativo-objeto do contrato
elegivel a participacao na Oferta prioritaria, a solicitacdo do Comitente Doador é realizada com base no
contrato de Empréstimo que gerou o direito de participagdo na Oferta.
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Item IV. O Participante deve realizar a solicitagao no periodo definido para a Oferta, informando a quantidade
de Ativos que o Comitente Doador deseja adquirir. A quantidade maxima de Ativos que podem ser adquiridos
é calculada pela multiplicacao da quantidade de Ativos de cada contrato elegivel pelos fatores de subscricdo
prioritaria divulgados pelo Emissor, considerando inicialmente o fator divulgado pelo Emissor com a
colocagao da totalidade de Ativos da Oferta, que pode ser alterado apds o processo de bookbuilding.

Item V. Adicionalmente, o Participante também pode informar a Camara um preco maximo ou uma taxa
minima em caso de Oferta publica de distribuicdo de debéntures com Oferta prioritaria.

Item VI. Para as Ofertas que envolvem contratos cujo Ativo-objeto seja uma Unit, caso o Emissor defina os
percentuais de participacdo na Oferta somente para os Ativos que compdem a Unit, o sistema de controle de
Posicao calcula a quantidade de Ativos que podem ser adquiridos pelo Comitente Doador da seguinte forma:

(i)  Com base nos contratos de Units elegiveis a participar da Oferta, é apurada a quantidade de cada Ativo
componente da Unit;

(i)  Aplicam-se os fatores de participacdo na Oferta divulgados pelo Emissor sobre a quantidade de Ativos
componentes da Unit;

(i)  Com base na quantidade de Ativos apurada no subitem (ii) acima, apura-se a quantidade maxima de
Units que pode ser criada e solicitada pelo Comitente Doador por meio do sistema de controle de
Posicao; e

(iv) Se houver diferenca entre a quantidade de Ativos apurada no subitem (ii) acima e a quantidade de
Ativos utilizada no subitem (iii) acima, a quantidade restante de Ativos também ficara disponivel para
solicitacado pelo Comitente Doador.

Item VII. O horario-limite para solicitar a participagdo no tratamento de Oferta prioritaria é aquele
estabelecido no Anexo | do Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagao.

Item VIII. A Camara pode, por razdes prudenciais ou operacionais, a seu exclusivo critério, antecipar ou
postergar o encerramento do horario-limite para tratamento de Oferta prioritaria no Empréstimo. A Camara
comunicara previamente os Participantes em caso de antecipag¢do ou de postergacao do encerramento. No
caso de postergacgao, a comunicacao somente sera realizada caso o novo horario de encerramento possa
gerar impacto nos processos dos Participantes.

Item IX. Na situacdo de alteragdo nos fatores de subscricdo prioritaria, ocorrem os seguintes procedimentos:
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(i)  Caso o fator de subscricdo seja reduzido, a quantidade solicitada originalmente pelo Comitente Doador
para cada contrato sera limitada a quantidade de Ativos calculada pelo novo fator de subscricao;

(i)  Caso o fator de subscricao seja aumentado pelo Emissor e o periodo de subscricdo prioritaria ainda
estiver em curso, as quantidades de Ativos que podem ser subscritas por contrato sao atualizadas para
a solicitacao do Comitente Doador até o final do periodo de subscricdo; e

(i) Caso o fator de subscricdo seja aumentado pelo Emissor e o periodo de subscri¢do prioritaria ja tenha
sido encerrado, somente os contratos que tiverem tido a subscricdo da quantidade total pelo
Comitente Doador é que poderao ter a subscricdo de quantidade adicional, limitada pelo novo fator de
subscricao.

Item X. Quando o Ativo-objeto da Oferta for um Ativo passivel de contratagdo no Sistema de Empréstimo
de Ativos e tiver liquidez suficiente de acordo com exclusivo critério da Base Clearing, na data de Liquidacao
da Oferta, a Camara gera o contrato na quantidade solicitada e realiza os langamentos financeiros, debitando
o Comitente Doador e creditando o Comitente Tomador, em valor equivalente ao produto da quantidade do
contrato pelo preco da Oferta. Tal contrato tem vencimento de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data de
Liquidacdo da Oferta.

Item Xl. Quando o Ativo-objeto da Oferta ndo for um Ativo passivel de contratacdo no Sistema de
Empréstimo de Ativos ou ndo tiver liquidez suficiente de acordo com exclusivo critério da Base Clearing, o
tratamento a ser dado aos Doadores elegiveis serd exclusivamente financeiro. Na data de Liquidacdo da
Oferta, a Camara gera crédito no Comitente Doador e débito no Comitente Tomador, em valor equivalente
ao produto da quantidade solicitada pelo Comitente Doador pela diferenca, se positiva, entre os precos:

(i) dereferéncia calculado pela Base Clearing a partir das caracteristicas do instrumento; e

(i) da Liquidacao da Oferta prioritaria. Caso julgue necessario, considerando as caracteristicas da Oferta,
a Base Clearing pode divulgar a metodologia de calculo do Ativo por meio de Oficio Circular.

Item XII. Em caso de Ofertas prioritarias que ddo direito a bénus de subscricdo, se o bénus ndo for passivel
de contratacdo no Sistema de Empréstimo de Ativos ou nado tiver liquidez suficiente, ocorre a Liquidacdo
financeira por valor a ser apurado pela Base Clearing, utilizando-se as caracteristicas do bénus de subscri¢cdo
e a metodologia divulgada previamente. A Liquidacdo financeira ocorre no Dia Util sequinte & data de
Liquidacdo da Oferta, quando a Camara gera crédito ao Comitente Doador e débito ao Comitente Tomador
do valor financeiro equivalente ao produto do valor do bénus pela quantidade resultante da solicitacao de
subscricao na Oferta.
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Item Xilll. O Comitente Doador que desejar participar de conversao voluntaria de Ativos pode solicitar, por
meio de seu Participante de Negociacao Pleno ou de seu Participante de Liquidagao, a Liquidagdo antecipada
do contrato, desde que o contrato seja reversivel ao Doador, em tempo habil para participar da conversao de
Ativos via sistema da Central Depositaria. O Comitente Doador deve considerar nesse processo os prazos de
Liquidagao e possiveis Falhas de Entrega do Ativo.

Item XIV. Alternativamente, caso o Ativo resultante da conversdo seja um Ativo passivel de contratagdo no
Sistema de Empréstimo de Ativos, o Comitente Doador podera solicitar, por meio de seu Participante de
Negociacdo Pleno ou de seu Participante de Liquida¢do, a conversdao de seus contratos no sistema de
controle de Posicdes, desde que esses contratos atendam aos critérios de elegibilidade divulgados pelo
Emissor. Os Participantes responsaveis pelos Comitentes Tomadores sdo avisados dessa solicitacao.

Item XV. Sao elegiveis para conversao os contratos que:

(i)  Possuirem solicitacdo de conversao na quantidade total do contrato recebida pelo Comitente Doador
dentro do prazo limite estipulado pela Camara;

(i)  Tiverem quantidade total em aberto superior a quantidade minima necessaria para conversao do
Ativo-objeto do contrato;

(i) Possuirem vencimento posterior ao segundo Dia Util subsequente a data de conversdo das Posicdes;

(iv) Contratos oriundos de conversao nao poderdo ter solicitacdo de Liquidacdo antecipada posterior a
data limite para solicitagcao de conversao das Posicdes;

(v) Contratos com solicitagdo de conversdo ndo poderao ter Liquidagao antecipada tomada com data de
Liquidacao posterior a data limite para solicitacdo de conversao das Posicdes.

Item XVI. A conversao das Posicdes ocorre na mesma data da conversao do Ativo na Central Depositaria.

Item XVII. Na data de conversdo do Ativo na Central Depositaria, os contratos que foram solicitados para
conversao e continuarem elegiveis sao convertidos utilizando-se os fatores divulgados pelo Emissor. Os
contratos de Empréstimos convertidos terdo o Ativo-objeto, o preco e a quantidade alterados, mantendo-
se todas as demais caracteristicas do contrato.

Item XVIII. Caso haja sobras de Ativos que ndo puderam ser convertidos, devido ao contrato ndo ser multiplo
da quantidade minima definida pelo Emissor, sera criado um contrato filhote que comportarad a quantidade
de acgdes que ndo puderam ser convertidas. Esse contrato manterd o Preco de Referéncia do
contrato original e todas as demais caracteristicas. A soma dos volumes financeiros do contrato convertido e
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do contrato filhote criado para tratar a sobra de conversdo devera ser igual ao volume financeiro do
contrato original.

Item XIX. Os contratos realizados por meio de negociacao publica com Liquidacdo em D+1 somente sdao
elegiveis & conversao voluntaria a partir do Dia Util seguinte a data de contratacio.

Item XX. Os Eventos Corporativos em Ativos que geram fragdes na Posicdo sdo tratados de acordo com as
regras definidas pelo Emissor. O tratamento pode ser:

(i) leildo das fragdes realizado pelo Emissor;

(i) compra das fracdes pelo Emissor;

(i) doacdo pelo Emissor da quantidade de Ativos necessarios para compor um Ativo; ou
(iv) cancelamento das fragdes sem pagamento.

Item XXI. Para os subitens (i) e (ii) acima do Item XX, o sistema de controle de Posi¢des realiza o débito no
Comitente Tomador e o crédito no Comitente Doador.

Item XXII. Para os subitens (iii) e (iv) do Item XX acima, ndo ha tratamento pelo sistema de controle de
Posicdes e as fragdes sao canceladas.

Item XXIIl. Dependendo das caracteristicas do Evento Corporativo, a Base Clearing pode determinar o
tratamento a ser aplicado para as Posi¢des de Empréstimo por meio de Oficio Circular.

Capitulo ll. Tratamento de Eventos Corporativos para Posi¢coes de Falha de Entrega

Item I. No dia da data de atualizagdo do Ativo na Central Depositaria, novas Posi¢cdes de Falha ja ajustadas
sdo criadas, afetando as instrucdes de Liquidacio do préximo Dia Util.

Secao |. Eventos corporativos em recursos financeiros

Item I. O sistema de controle de Posicdes calcula o valor do Evento Corporativo sobre a quantidade da
Posicdo de Falha de Entrega e lanca, no Dia Util sequinte, crédito para o comprador e débito para o vendedor,
na Janela de Liquidagao Multilateral.
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Secao ll. Eventos corporativos em Ativos sem alteracao do Ativo-objeto

Item I. Ha alteragdo da quantidade da Posicdo, seguindo os percentuais estabelecidos pelo Emissor,
conforme a seguinte férmula:

QTDp; = QTD X F
Onde:

QTD,; = quantidade ajustada, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o Emissor
nao divulgue o critério, a Camara assume o truncamento;

QTD = quantidade da Posicao de Falha de Entrega; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.

Item Il. A fracao resultante do calculo da quantidade ajustada, caso aplicavel, sera liquidada financeiramente.
A Camara langara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador, equivalente ao volume financeiro da
fracao, na Janela de Liquidagdo Multilateral do dia seguinte ao leildo de venda das fracdes.

Item lll. Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:

PRECO_MEDIO,; = VOL / QTDjer
Onde:
PRECO MEDIO ,; = novo prego médio;
VOL = volume da Posicao; e
QTD,jrr = quantidade ajustada, considerando-se a fragao truncada na terceira casa decimal.
Item IV. O volume da Posicdo é ajustado, conforme a seguinte formula:

VOLaj = VOL — VOLgg

Onde:
VOL,; = novo volume ajustado;

VOL = volume da Posicao; e
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VOLgg = volume da fragdo, obtido por: QTDgg X PRECO_MEDIOA]-
Secao lll. Eventos corporativos em Ativos com alteracao do Ativo-objeto
Item I. O tratamento descrito nesta se¢do aplica-se quando o novo Ativo-objeto resultante do evento:
(i) Forlistado e negociado em Ambiente de Negociacdao administrado pela Base Exchange;
(i)  For passivel de depdsito na Central Depositaria;

(i)  Possuir volatilidade e liquidez suficientemente semelhante a do Ativo original, a exclusivo critério
da Base.

Item Il. Caso a aplicacdo do Evento Corporativo resulte em apenas um Ativo, uma nova Posicdo é gerada
com quantidade calculada pela seguinte férmula:

QTDNy = QTD X F
Onde:

QTDy = quantidade da nova Posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o
Emissor ndo divulgue o critério, a Camara assume o truncamento;

QTD = quantidade da Posicao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.

Item lll. A fracdo resultante do calculo da quantidade da nova Posicdo, caso aplicavel, serad liquidada
financeiramente. A Camara langara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador, equivalente ao volume
financeiro da fragao, na Janela de Liquidacao Multilateral do dia seguinte ao leilao de venda de fragdes.

Item IV. Um novo preco médio é calculado, conforme a seguinte férmula:
PRECO_MEDIOA] = VOL / QTDyrr

Onde:

PRECO_MEDIO,; = novo prego médio;

VOL = volume da Posicao; e
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QTDyrr = quantidade da nova Posicao, considerando-se a fragdo, truncada na terceira casa decimal.
Item V. O volume da Posicao é ajustado, conforme a seguinte férmula:
VOL,j = VOL — VOLgg
Onde:
VOL,; = novo volume ajustado;
VOL = volume da Posicao; e
VOLgg = volume da fragao, obtido por: QTDggr X PRE(;O_MEDIOAj

Item VI. Caso a aplicacdo do Evento Corporativo resulte em mais de um Ativo, sdo criadas tantas Posicoes
quantos forem os Ativos gerados, com suas respectivas quantidades, conforme a sequinte formula:

QTDy = QTD X F
Onde:

QTDy = quantidade da nova Posicao, arredondada ou truncada conforme divulgado pelo Emissor. Caso o
Emissor ndo divulgue o critério, a Camara assume o truncamento;

QTD = quantidade da Posicao original; e
F = fator de ajuste, conforme divulgado pelo Emissor.

Item VII. A fracdo resultante do calculo da quantidade da nova Posigcdo, caso aplicavel, serd liquidada
financeiramente. A Camara langara um débito ao vendedor e um crédito ao comprador, equivalente ao
volume financeiro da fracao, na Janela de Liquidagao Multilateral do dia seguinte.

Item VIII. O volume de cada novo contrato gerado é calculado conforme a seguinte férmula:
VOLy = (VOL x K) — VOLgg

Onde:

VOLy = volume da nova Posicao;

VOL = volume da Posic¢do original;
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K = fator de ajuste estabelecido em fungao da proporgdo dos precos tedricos de abertura dos Ativos gerados
no Dia Util da aplicagdo do Evento Corporativo na hegociacdo; e

VOLgg = volume da fracdo, obtido por: QTDgg X PRECO_MEDIOAj.

Item IX. Os precos médios sao ajustados para refletir a nova propor¢ao de quantidade e volume da Posicao,
conforme a seguinte férmula:

PRECO_MEDIO,; = VOLy / QTDygg
Onde:
PRECO_MEDIO; = novo prego médio;
VOLy = volume da nova Posicao; e
QTDypr = quantidade da nova Posicao com fragdo truncada na terceira casa decimal.

Item X. Caso o Emissor estabeleca parcela de pagamento em dinheiro, a Camara operacionaliza a Liquidagdo
dessa parcela pelo Saldo Liquido Multilateral em moeda corrente nacional.

Secao IV. Eventos corporativos com geragao de direitos

Item I. Na data de atualizacdo do Ativos na Central Depositaria é criada uma Posicdo adicional com o direito
de subscricdo, na proporcao determinada pelo Emissor do Ativo. A soma dos volumes das posicdes e 0s
volumes das fragdes, caso aplicavel, sera igual ao volume da Posicdo original, sendo que a propor¢do dos
volumes de cada Posicao é estabelecida em funcao da proporcao dos pregos tedricos de abertura do Ativo
e do direito de subscricdo no dia da aplicacdo do Evento Corporativo no Ambiente de Negociacao. Os precos
médios de cada Posi¢do correspondem a razao do volume pela quantidade de cada Posicao.

Secao V. Eventos corporativos voluntarios

Item I. Eventos Corporativos voluntarios ndo detém tratamento especifico, portanto, o tratamento sera
definido pela Base por meio de Oficio Circular.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

83



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item I. Um Comitente ¢é incluido no rol de Inadimplentes da Base quando ndo cumpre com suas obrigacdes
financeiras em Operacgdes realizadas junto a sua Cadeia de Responsabilidade.

Item II. A solicitacdo de inclusdo no rol de Inadimplentes da Base deve ser feita pelo Participante de
Negociacdo Pleno, pelo Participante de Negociacdo ou pelo Participante de Liquidacdo e a Base apenas
processa essas inclusdes e exclusdes, mas nao verifica as informacdes fornecidas pelo respectivo
Participante.

Item Ill. Para incluir um Comitente no rol de Inadimplentes, o Participante de Negociacao Pleno, o
Participante de Negociacao ou o Participante de Liquidagdo precisa informar a Base, por meio de seu sistema,
as seguintes informacdes do Comitente:

(M Nome ou razao social;

(i)  Numero do documento (CPF/CNPJ);

(i) Data em que o Comitente ficou Inadimplente;
(iv) Valor dadivida; e

(v) E-mail do Comitente.

Item IV. Além disso, o Participante de Negociacao Pleno, o Participante de Negociagdo ou o Participante de
Liquidagao deve:

(i)  declarar a prévia realizacdo de cobranca do saldo devedor junto ao Comitente;

(i)  Declarar a exatiddo e a veracidade das informacdes e autenticidade de documentos comprobatérios dos
débitos e dos dados cadastrais, isentando a Base de quaisquer responsabilidades porventura decorrentes
da divulgagao do Comitente no rol de Inadimplentes; e

(i) firmar o termo de obrigacdo de ressarcimento a Base e, conforme o caso, aos seus diretores,
empregados e representantes, por quaisquer reclamacdes de terceiros contra eles intentadas,
relacionadas a inclusdo do Comitente no rol de Inadimplentes, bem como dos efeitos derivados desse
evento, em especial resultantes da insuficiéncia, falta de atualizagcdao ou auséncia de veracidade das
informacdes e documentos necessarios para a efetivacdo da comunicacdo de Inadimpléncia ora
realizada, incluindo, mas nao se limitando a indeniza¢des, honorarios advocaticios contratuais e legais
de assessores escolhidos pela Base, multas, custas processuais ou outros encargos/pagamentos de
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qualguer natureza que a Base eventualmente tenha que suportar. Apds o preenchimento correto do
formulario e o envio completo da documentacao necessaria, a Base comunica o Comitente, por meio
de correspondéncia eletronica (e-mail), da pendéncia financeira junto ao Participante que podera
ensejar a sua inclusdo no rol de Inadimplentes.

Item V. Apds receber todas as informacgdes necessarias, a Base notifica o Comitente a respeito de sua pendéncia
financeira junto ao Participante e que podera ensejar a sua inclusdo no rol de Inadimplentes da Base.

Item VI. Se o Comitente ndo pagar a divida em até 5 (cinco) Dias Uteis apés ser notificado, ele sera
oficialmente incluido no rol de Inadimplentes da Base. Nesse caso, a Base:

(i)  Informa os outros Participantes;
(i) Insere o Comitente no rol de Inadimplentes da Base; e
(ii)  Atualiza o status do Comitente como "parcialmente suspenso” no Sistema de Cadastro da Base.

Item VII. Se o Comitente pagar a divida dentro do prazo, o Participante de Negociacao Pleno, o Participante
de Negocia¢ao ou o Participante de Liquidagao deve comunicar a Base e o processo de inclusdo é cancelado.

Item VIII. A exclusao de um Comitente do rol de Inadimplentes da Base ocorre quando ele cumpre todas as
suas obrigacdes financeiras.

Item IX. A responsabilidade de solicitar a exclusdo do Comitente do rol de Inadimplentes é do Participante de
Negociagao Pleno, do Participante de Negociagao ou do Participante de Liquidagao responsavel pela inclusdao
do Comitente no rol de Inadimplentes da Base, que deve fornecer as informacdes necessarias a Base.

Item X. A Base apenas processa as exclusdes com base nas informagdes fornecidas pelo Participante de
Negociacdo Pleno, pelo Participante de Negociacdo ou pelo Participante de Liquidacdo e ndo tem
responsabilidade por eventuais obrigacdes pendentes ou pela permanéncia do Comitente no rol de
Inadimplentes.

Item XI. Para solicitar a exclusdo, o Participante de Negociacao Pleno, o Participante de Negocia¢do ou o
Participante de Liquidacdo deve enviar a Base as seguintes informacdes do Comitente:

(i)  Nome ourazao social;
(i) Numero do documento (CPF/CNPJ/CVM);
(i)  Confirmacdo de que todas as obrigacdes foram cumpridas e que as Garantias foram liberadas; e

(iv) Caso as obrigacdes estejam ligadas a Garantias junto a um Banco Emissor de Garantias, a confirmacao
de que o banco também cumpriu suas obrigacdes.
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Item XII. Se ndo houver outros Participantes que ainda tenham o Comitente como Inadimplente, a Base:
()  Informa os outros Participantes sobre a exclusdo e atualiza o Sistema de Cadastro do Comitente; e
(i) Remove o status de Inadimplente do sistema.

Item XIIl. A inclusdo do Comitente sera valida por 5 (cinco) anos, e, apds esse periodo, a exclusao sera
automaticamente comunicada aos envolvidos, caso ndo haja novas Inadimpléncias.
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Item I. Os custos e encargos cobrados pela Base estao descritos na Politica Comercial, que é divulgada por
meio de Comunicado Circular. A Base, a seu critério, pode oferecer descontos ou incentivos para categorias
de Participantes.

Item II. Os custos sao cobrados do Participante onde as Operac¢des sao liquidadas, ou seja, do Participante
Destino em casos de Repasse de Operacdes.

Item lll. A Base pode ajustar as tarifas a qualquer momento, mediante comunicag¢do prévia ao mercado por
meio de Comunicado Circular.

Item IV. A Base considera day trade quando Operagdes de compra e venda do mesmo Ativo sdo feitas no
mesmo dia, pelo mesmo Participante, na mesma Conta de Posicdo e na mesma Camara de Compensagao e
Liquidacao.

Capitulo I. Divulgacao dos Resultados de Custos e Encargos

Item I. O processo de divulgacao dos resultados dos custos e dos encargos para cada Participante de
Negociacdo Pleno e Participante de Liquidacdo é realizado diariamente, ao final do processamento, por meio
de arquivos enviados pela Camara.
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Item I. De acordo com o Regulamento de Pds-Negociacao, a Base Clearing pode adotar procedimentos
especiais caso seja necessario acionar o Plano de Recuperagdo, seja por falta de recursos da Estrutura de
Salvaguardas da Camara ou por problemas ligados a infraestrutura tecnoldgica proprietaria ou de terceiros.

Item ll. Este capitulo descreve os procedimentos de Liquidacdo que podem ser adotados pela Base Clearing
em situacdes de ativacado do Plano de Recuperacao.

Item lll. A Base Clearing comunicara previamente os Participantes sobre esses procedimentos.
Capitulo I. Postergacao da Janela de Liquidagao

Item I. Caso a Base Clearing decida postergar a Liquidagdo dos Saldos Liquidos Multilaterais em moeda
nacional ou a Liquidagdo dos saldos em Ativos, a Camara definira um novo horario, considerando as restricdes
do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) e da Central Depositaria.

Item Il. A postergacao da Janela de Liquidagdo, definida pela Camara, estara sujeita a aprovagao do BACEN.

Capitulo Il. Falha da Infraestrutura Tecnoldgica da Camara,
da Central Depositaria e/ou do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR)

Item I. A Camara pode adotar procedimentos especiais de Liquidagdo em caso de falhas na infraestrutura
tecnolégica proprietaria, da Central Depositaria ou do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR). Esses
procedimentos visam garantir a continuidade das Operacdes, exceto quando o BACEN ou a Central
Depositaria determinarem um método alternativo para o processamento da Liquidacdo financeira ou
movimentacao dos Ativos durante o periodo de indisponibilidade.

Item Il. Na data de restabelecimento da infraestrutura:
(i)  Asnegociagdes, o Empréstimo de Ativos com Garantia total ou parcial da Camara serdao retomados;

(i) A Liquidagao das obrigacdes que nao foram liquidadas durante a suspensao das atividades sera
realizada;

(i)  Os procedimentos da Camara serao retomados.
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Item lll. Em caso de acionamento do PCN - Plano de Continuidade de Negdcios da Base Clearing, conforme
previsto no Regulamento de Pds-Negociacado, a confirmagdo do Aceite das Operag¢des podera ocorrer em
D+1.

Item IV. Os procedimentos descritos nesta se¢do referem-se ao tratamento de Falhas na Camara em relagao
a Operacdes, Posicdes e Liquidagdes ndo realizadas no periodo de suspensao.

Secao . Alocagao de Operagoes

Item 1. No primeiro Dia Util apés a retomada das atividades, a Camara processara as negociacdes e Posicdes
do mercado a vista de renda variavel, relativas ao D+0, para Alocagao ou cancelamento.

Secao ll. Controle de Posicao

Subsecao l. Liquidacao antecipada e renovacao de contrato

Item I. Os processos relacionados a Liquidagdo antecipada em andamento ocorridos durante o periodo de
suspensdo das atividades da Camara serao defasados em N dias das datas originalmente contratadas. Os
prazos limites para renovacdao de contrato de Empréstimo e Liquidacdo antecipada de Empréstimo
acompanharado a postergacao dos vencimentos.

Subsecao ll. Vencimento de contrato

Item I. Os processos relacionados a vencimentos ocorridos durante o periodo de suspensao das atividades
da Camara serdo defasados em N dias das datas de vencimento originalmente contratadas.

Subsecao lll. Eventos corporativos

Item I. Tratamento de Eventos Corporativos com impacto sobre Posicdes em aberto: Na ocorréncia de
Evento Corporativo durante o periodo de suspensdo das atividades da Camara, assume-se que a atualizagao
das Posicdes ocorrera simultaneamente a atualizagdo do Ativo no Sistema de Negociacdo ou na Central
Depositaria, a depender do tipo de Posicao.

Item Il. Pagamento de Eventos Corporativos provisionados: Havendo previsao de pagamento de proventos
durante o periodo de suspensao da Liquidagao, sua Liquidacao sera postergada para data estabelecida pela
Central Depositaria.

Item Ill. Subscricdo: Os prazos para o processo de subscricao de agdes sobre posicdes com contrato de
Empréstimo de Ativos serao postergados em N dias. A data de efetivacdo da subscricao devera ser a mesma
estabelecida pelo Emissor dos Ativos.
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Secao lll. Processo de Liquidacao

Subsecao |. Autorizacao de entrega ou recebimento de Ativos

Item I. Na retomada de suas atividades, a Camara ndo realizarda a Compensacado de Operac¢des que tenham
data de Liquidacdo originalmente distintas. No dia Util imediatamente seguinte ao fim da suspensdo da
Camara, ou seja, em D+N+1, a Camara nao executara ou processara as instru¢des de Liquidagcao de
Operac¢des com entrega de Ativos em D+N passiveis de autorizacdo de entrega ou recebimento de Ativos.

Subsecao ll. Liquidacao de posicoes

Item|. As Posi¢ces com Liquidagao por entrega de Ativos, originalmente prevista para ocorrer no periodo de
suspensao das atividades da Camara, ou seja, até D+N, inclusive, terdo a Liquidacao postergada por N dias
das datas de Liquidagdo originalmente previstas. Os lancamentos financeiros referentes as Liquidacdes
previstas para ocorrer até D+N+1, inclusive, serdo postergados, nao ocorrendo o acumulo, em um unico dia,
de Liquidagdes financeiras referentes a datas distintas.

Item Il. A Liquidacdo financeira de Posi¢des que ndo envolvem Liquidacdo por entrega de Ativos,
originalmente prevista para D+1, sera postergada para D+N+1.

Item lll. As instrucdes de Liquidacdo de Falha de Entrega, com data de Liquidacao originalmente prevista
para D+1serdo liquidadas em D+N+1. A aplicagdo de multa e a justificativa referente a Falha de Entrega serédo
processadas pela Camara em D+N+1.
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Item |. Este capitulo trata dos procedimentos especiais de Liquidacdo que a Camara pode adotar em caso de
feriado extraordinario.

Item Il. Um feriado extraordinario é aquele decretado por uma autoridade, que ndo estava previsto no
calendario oficial (nacional, estadual, municipal ou local) e que ndo foi refletido no calendario divulgado pela
Base. Durante esse feriado, ndo € possivel haver negociacao no Mercado de Bolsa da Base Exchange nem a
atuacao da Camara da Base Clearing.

Item IlI. No primeiro Dia Util ap6s o feriado extraordinario:
(i)  As Operacdes de Empréstimo de Ativos serao retomadas;

(i) AsLiquidagdes pendentes serao processadas, seguindo os procedimentos normais.

Item IV. Os seguintes termos sao utilizados como referéncia:

(i)  N:Numero de Dias Uteis do feriado extraordinario;

(i)  D+0: Uttimo Dia Util antes do inicio do feriado;

(i)  D+N: Ultimo dia do feriado;

(iv) D+N+1: Primeiro Dia Util apds o fim do feriado;

(v) D+N+2aD+N+4: Dias Uteis subsequentes ao feriado.

Item V. A Camara comunicara aos Participantes pelos canais usuais sobre a ativacao desses procedimentos.

Capitulo I. Alocacao de Operacgoes

Item I. No primeiro Dia Util apds o feriado (D+N+1), a CaAmara processara as Operacdes do mercado a vista
realizadas no Ultimo Dia Util antes do feriado (D+0), que poderio ser alocadas ou canceladas.

Capitulo Il. Controle de posicao

Item I. Vencimento de contrato: Os vencimentos de contratos de Empréstimo de Ativos previstos para o
periodo do feriado extraordinario serdo adiados, no maximo, até o quarto Dia Util apés o feriado (D+N+4).

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.

91



AREA DE OPERACOES

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DE POS-NEGOCIAGAO

CLEARING-DOP-MANUAL-O1 VERSAQ: 2.0 DATA:11/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Item Il. Liquidagdo antecipada e renovagao de contrato: As Liquidagdes antecipadas e renovagdes de
contrato de Empréstimo de Ativos em andamento também serao adiadas.

Item lll. Cobertura de Posicao: Se houver cobertura de Posi¢cao sobre Ativos negociados no mercado a vista,
essa cobertura permanecera valida até que a Liquidagao do mercado a vista seja concluida.

Capitulo lll. Processo de Liquidagao

Item |I. Autorizacdo de entrega ou recebimento de Ativos: Ao retomar suas atividades, a Camara nao
compensara Operac¢des com datas de Liquidagao diferentes. Asinstru¢des de Liquidagdo pendentes de D+0O
serdo processadas no primeiro Dia Util apds o feriado.

Item Il. Liquidacao de posigdes: As Liquidagdes de entrega de Ativos, previstas para o periodo do feriado,
serdo adiadas. As Liquidacdes financeiras também serdo reagendadas, sem acumular todas em um Unico dia.

Item lll. Falhas de Entrega: As Liquidagdes nao efetuadas, previstas para o primeiro dia apds o feriado, serdo
processadas no segundo Dia Util, incluindo a aplicagdo de multas.

Capitulo IV. Contratacao de Empréstimo de Ativos

Item . As Ofertas com vencimento durante o feriado extraordinario serdo canceladas.
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Item I. O presente Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacdo é aprovado, e podera ser
revisado e alterado, sempre que necessario, pela Diretoria Colegiada da Base Clearing.

Item Il. A area proprietaria responsavel pelo apoio na elaboracdo e revisao deste Manual é a Area de
Operacodes.

Item lll. Este Manual entra em vigor na data de sua aprovacgao pela Diretoria Colegiada.

Item IV. Este Manual e suas alteracdes serao publicados no Site da Base, nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Item V. Os casos omissos e duvidas de interpretacao relativos a este Manual serdo tratados pela Diretoria
Colegiada, de acordo com a legislagdo vigente e o Ordenamento Base.

Item VI. Caso qualquer disposicdo deste Manual venha a ser considerada invalida, ilegal ou ineficaz, essa
disposicdo sera limitada na medida do possivel para que a validade, legalidade e eficacia das disposicdes
remanescentes deste Manual ndo sejam afetadas ou prejudicadas.

Item VII. No caso de conflito entre as disposicdes deste Manual e nos demais normativos da Base Clearing,
deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a matéria objeto de conflito. No caso de conflito
entre as disposicdes deste Manual e o Estatuto Social da Base Clearing, prevalecera o Estatuto Social. No
caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Manual e da legislacdo e regulamentacéao vigente, prevalecera o
disposto na legislacdo e reqgulamentacao vigente.

Item VIII. A Base Clearing e as pessoas subordinadas a este Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-
Negociacao obrigam-se aresolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacao, violagdo
e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na legislagdo e regulamentac¢do em vigor, nas normas editadas pelo
CMN, BACEN, CVM e no Ordenamento Base.

Item IX. As arbitragens serao conduzidas na Camara FGV de Mediacdo e Arbitragem da Fundacdo Getulio
Vargas de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida Camara, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, no idioma portugués.
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Capitulo I. Renda Variavel

e?2?2

1 Aceite Aceite de Operagdes 10:00 19:00
Indicacdo de Repasse
(p:?]drao). - Participante 20 (vinte)
2 Repasse Orlgem~|nd|ca ° Repgs;e da - minutos apdés
Operagao ao Participante .
A . o Negocio
Destino, exceto os cenarios
abaixo
Indicacao de Repasse a partir
de Conta Admincon (alocagdo
de  ordem administrada
2.1 Repasse concorrente) - Participante | - 18h50 de D+0O
Origem indica Comitente
Residente com Vinculo de
Repasse
Indicagdo de Repasse a partir
de Conta Admincon (alocacao
de  ordem administrada
2.2 Repasse concorrente) - Participante | - 13:20 de D+1
Origem indica Comitente Nao
Residente com Vinculo de
Repasse
40  minutos
apds o
Negécio, caso
aindicagdo de
Repasse A ndo manifestacdo do
3 Repasse Aceite ou Rejeicao de Repasse | ocorra no | Participante Destino no prazo mencionado,
pelo Participante Destino prazo previsto | caracteriza a confirmacéo automatica
no item 2 e |doRepasse
ndo seja
caracterizada
nos itens 2.1e
2.2
Aceite ou Rejeicao de Repasse Apcs a A nado manifestacdo do
pelo Participante Destinonos |, "~~~ _ . Participante Destino no prazo mencionado,
31 Repasse L. A . indicagao do | 40 minutos . ) ~ L
cendrios previstos nositens 2.1 Repasse caracteriza a  confirmagdo  automéatica

do Repasse
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Aceite ou Rejeicdo de Repasse

Liquidacao
Facultativa

Antecipada

pelo Participante Destino, | Apds a
3.2 Repasse caso a indicagdo ocorra fora | indicagdo do | 40 minutos
dos prazos definidos nesta | Repasse
tabela
30  minutos
apos o
Negocio ou a|A Camara pode, a qualquer momento,
= Alocagao para Comitente aprovacao de | determinar a antecipagao ou exigir a Alocacao
4 Alocacao ) - ) . ~ b = .
Residente Repasse (em |imediata, por razdes de administragdo de risco
caso de | de Operagdes.
Participante
Destino)
5 Alocacio AIoclzagéo para Comitente N&o | 15:00 de D+1
Residente
60, minutoR Operagoes que ndo tenham sido indicadas para
= Indicagdo de Conta Master apos, . °luma Conta Master, no prazo definido neste
6 Alocag¢ao - Negdcio ou = ~
sob PNP ou PL . manual, nao poderdo ser alocadas para
Aceite do ) . .
Comitentes vinculados a qualquer Conta Master.
Repasse
Indicagdo de  Comitente
7 Alocagao Residente vinculado a Conta | - 20:00 Operacdes originalmente indicadas para
Master determinada Conta Master nd3o poderao ser
Indicacdo de Comitente Nao posteriormente alocadas para Comitente ndo
8 Alocacdo | Residente vinculado & Conta | - 15:00 de D+1 | vinculado a Conta Master previamente indicada.
Master
9 Alocagao Indicagdo de Conta Admincon | - 30 mllnytos
do Negocio
Indicag&o de Conta Méster ou
10 Alocacao Comitente Residente a partir | - 20:00
de uma Conta Admincon
Indicacao de Comitente Nao
n Alocagao Residente a partir de uma |- 15:00 de D+1
Conta Admincon
~ Indicagao de Conta 30  minutos
12 Alocacao L - L.
Intermediaria do Negocio
Indicacdo de Comitente Nao
13 Alocacao Residente a partir de uma |- 15:00 de D+1
Conta Intermediaria
Indicacdo de Carteira de
cobertura de venda a vista
14 Alocacao com interesse em participarda | - 20:00deD+0
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15

Alocagdo

Aceite ou rejeicao de entrega
ourecebimento de Ativos pelo
Custodiante cominteresse em
participar da  Liquidagao
Antecipada Facultativa

A partir da
indicagdo

20:30de D+0O

16

Posicao

Apuragao das  posicdes
elegiveis para LAF
(Liquidagao Antecipada
Facultativa) em D+1, mediante
processo de compensagdo
multilateral entre as instrugoes

de débito e crédito elegiveis.

20:30de D+0

21:00de D+0O

Momento em que a Cémara consolida as
posicdes que vao compor a Liquidagado
Antecipada Facultativa a ser realizada em D+,
considerando as indicacoes e 0s
aceites/rejeicoes realizados.

17

Alocagdo

Indicagdo de Carteira de
cobertura de venda a vista
para Liquidagdo no ciclo
regular de D+2

15:00 de D+1

18

Alocagdo

Aceite ou rejeicdo de entrega
ou recebimento de Ativos pelo
Custodiante para Liquidacdo
no ciclo regular de D+2

A partir da
indicagdo

20:30 de D+1

Caso o PNP ou PL faca uma realocagdo de
Operagbes que impacte uma Instrugdo de
Liquidagdo Liquida j& autorizada, serdo
observados os procedimentos previstos no
MPO.

18

Alocacao

Autorizagdo ou rejeicdo de
entrega ou recebimento de
Ativos pelo Custodiante para
Liquidacdo no ciclo regular de
D+2 - exce¢des autorizadas
pela BASE

7:00de D+2

9:30deD+2

20

Alocagdo

Alteracdo pelo Custodiante,
em D+1, da Carteira indicada
nas Instrucdes de Liquidacao
em Ativos

16:00

20:30

21

Alocacao

Alteragdo pelo Custodiante,
em D+2, da Carteira indicada
nas Instrucdes de Liquidacao
em Ativos

10:50

22

Alocagao

Alteracdo da Conta indicada
na Operacao (pelo PNP ou
PL)

16:00 de D+1

20:00 de D+1

Desde que a Instrucdo de Liquidacao em Ativos
ainda ndo tenha sido autorizada pelo
Custodiante.

23

Alocagdo

Alteracdo da carteira indicada
na Instrugdo de Liquidagdo em
Ativos (pelo Custodiante)

16:00 de D+1

20:30 de D+1

Apenas entre  carteiras aceitam

compensagao.

que

24

Alocacao

Alteragdo da carteira indicada
na Instrucao de Liquidacdo em
Ativos (pelo Custodiante)

10:50 de D+2

Apenas entre  carteiras aceitam

compensagao.

que
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25

Posicdo

Consulta de Posicoes

07:00 20:30

26

Posicao

Encerramento da janela de
entrega de ativos a favor da
Camara para cumprimento de | -
obrigagdes referentes ao clico
de liquidagao regular de D+2

12:00 de D+2

Item I. A Camara pode, a qualquer momento, determinar a antecipacdo ou exigir a Alocacdo imediata, por

razdes de administracao de risco de Operacoes.

Item II. Além disso, a Camara, a seu critério, pode antecipar ou postergar os horarios limites para Alocagao e

aprovar aindicacdo de Custodiante. A comunica¢do aos Participantes sera feita previamente, caso hajaimpacto

NOS Processos.

Item lll. A Camara pode, a seu critério, determinar a antecipagao do Repasse ou exigir o Repasse imediato da

Operacao.
Capitulo Il. Liquidagao pelo Saldo Liquido Multilateral
1 06:30/06:45 Base avisa Abertura para Liquidagao LDLO028
07-00 45 07-30 Base |nform~a preyla_do Resultado Liquido de negociagdes para Membro de LDLOOOT
2 Compensagao e Liquidante.
07:35 Base informa prévia do Resultado Liquido de negociacdes para o STR LDLOOO02
Base pode processar ciclicamente tentativas de transferéncia de Ativos da Conta
3 06:303s09:50 | de Depdsito do Comitente devedor para a Conta de Liquidagdo de Ativos da
Camara mantida na Central Depositaria.
4 07-30 351430 MC, PNP, PL e Comitentes |nd|cam/dep95|tam Garantias para a‘tendlmento de
Chamada de Margem, de acordo com o disposto no Manual de Risco.
. « Base / Custodiante envia débito da Conta de Depdsito do Comitente devedor
Até 12:00 de A i c de Liquidacio de Ativos da B i C |
D+2 em Ativos e credito na Conta de Liquidagao de Ativos da Base mantida na Centra Sistema Central
5 Depositéria (encerramento da janela de entrega definitiva de ativos). Depositaria
12:00 as 12:30 Verificagdo para tratamento de Falhas de Entrega de Ativos
1430 85 1435 Base |m‘orm~a Res.ultédo Liquido em negociacdes definitivo para Membro de LDLOOOT
6 Compensacgao e Liquidante.
14:40 Base informa Resultado Liquido em negociagdes definitivo par a 0o STR LDLOO02
7 1430 35 1450 Liguidante informa resultado liquido de negociagdes, confirma disponibilidade de LDLOOO3

recursos do Membros de Compensagao
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Membro de Compensacao, Participante de Negociacdo Pleno, Participante de
8 Até 14:45 Liquidagdo e Custodiante podem solicitar Restricdo de Ativos em fluxo de
Liquidagao
Liquidante requisita o débito da sua Conta de Liquidagao ou Conta Reservas LDLOOO4
Bancérias e o crédito na Conta de Liquidagdo da Base no STR
9 Até15:20 - . o~
STR responde ao Liquidante confirmando o débito LDLOOO4RI
STR responde a Base sobre Transferéncia Resultado Liquido Negociagdo LDLOOO4R2
10 15:20 as16:29 Verificacdo e tratamento de Falhas de Pagamento
Entrega contra pagamento (DVP)
Base instrui o débito da sua Conta de Liquidacao no STR e o crédito na Conta de
Liquidagdo ou Conta de Reserva Bancéria do Liquidante credor em recursos | LDLOOOS
financeiros
n 16:30 STR confirma o débito para Base LDLOOO5RI
STR confirma o débito para Liquidante LDLOOO5R2
Base / Custodiante envia débito na Conta de Liquidagdo da Base mantida na | ..
o - . . Sistema Central
Central Depositaria e crédito na Conta de Depésito do Comitente credor em o
. Depositaria
Ativos.
12 06:303as18:15 Liquidante ou Base requisita devolucao de créditos indevidos LDLOO06
Membro de Compensacgdo, Participante de Negociagdo Pleno, Participante de
13 Até18:30 Liquidagdo e Custodiante podem solicitar o cancelamento da Restricdo de Ativos
em fluxo de Liquidagdo
14 18:30 Base avisa fechamento para Liquidag¢do LDLO0O29

Capitulo lll. Empréstimo de Ativos

Participante Executor

Modalidade Publica Modalidade Privada
Processo

Liquidagao em D+1 Liquidacdgoem D+0O Liquidagao em D+0
Insercdo de Oferta 08:00as19:30 08:00as19:30 08:00as19:30
Insercdo de Oferta com Repasse 08:00as18:50 08:00 as18:50 08:00 as18:50
Cancelamento de Oferta 08:00as19:30 08:00as19:30 08:00as19:30
Fechamento de Negdcio 08:00as19:30 08:00as1:30 08:00as19:30
Fechamento de Negdcio com Repasse 08:00as18:50 08:00 as10:50 08:00 as18:50
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Fechamento de Negocio com direcionamento

o 08:00 as18:50 08:00 as 10:50 08:00 as 18:50
de custddia
Participante Carrying
Modalidade Publica Modalidade Privada
Processo
Liquidagao em D+1 Liquidagcagoem D+0O Liquidagao em D+0
Aceitacgo / Rejeicao de Oferta 08:00 2519:30 08:00 2519:30 08:00 2519:30
pelo Participante Carrying
Aceitacao / Rejeicao de Negocio pelo Participante 08:00 3519:30 08:00 as 11:30 08:00 3519:30
Carrying
Aceitacso / Rejeicso de Oferta com direcionamento | g0 51030 08:00 as19:30 08:00 a519:30
de custoddia pelo Custodiante
Aceitacdo / Rejei¢do de Negdcio pelo Custodiante 08:00as19:30 08:00as1:30 08:00as19:30

L|qU|Qagao Solicitagdo de Liquidacdo antecipada Doador D+2 08:00asM:30
antecipada
Liquidacs

mu@agao Solicitacdo de Liquidac&o antecipada Doador D+3 10:30 a519:15
antecipada
LTSRS Solicitagdo de Liquidagio antecipada Tomador 08:00as19:15
antecipada
L|qu|qagao Pedld.o de cancelamento da solicitacdo de Liquidagdo 08:00 351915
antecipada antecipada
|_|qu|qagao A.prqvag?o da soI_|C|ta<;ao de cancelamento do pedido de 08:00 35 19:30
antecipada Liquidagdo antecipada
|_|qu|qagao Aprovaf;ao de solicitagdo de Liquidagdo antecipada pelo 08:00 3519:30
antecipada Custodiante
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Alteragdo de AprovaNgao do novg Custodiante, caso seja realizada 08:00 35 19:30
contrato alteragdo de Custodiante
~ Alteracdo de contrato a partir do Dia Util seguinte a
Alteragdo de ~ i e . . N
contratacdo (D+1) ou até o Dia Util anterior ao vencimento | 08:00 as 14:00
contrato
do contrato (Dv-1)
Renovacio de Solicitacdo a partir da data de caréncia do contrato até
s trés dias Uteis anteriores (Dv-3) ao vencimento do| 08:00 as14:00
contrato
contrato.
Renovagédo de Aprovacgdo, rejeigdo ou alteragdo de renovagao, por parte N
o . 08:00 as16:00
contrato do Participante executor da Posi¢cao de natureza oposta.
Renovacgao de No caso de e?lt.eragao, a.provagao ou [ejelgao da 16:00 35 16:30
contrato contraparte que iniciou o registro de renovagado
R a A 8 jeica i
enovagao de provagao ou r:ejelgao c_Ios Carryings |:_>a.rte e co_ntraparte, 08:00 551700
contrato apos a aprovacdo mencionada nos dois itens acima.
Renovacgao de Aproyagao ou rgje@ao s:lo Custodiante, apods a aprovagao 08-00 35 17-30
contrato mencionada no item acima.
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Capitulo I. Contrato de Empréstimo de Ativos — Negociacao Privada

- Regras Gerais e Detalhamento -

Os termos com iniciais em maiusculas e utilizados neste Contrato de Empréstimo de Ativos — Negociacao
Privada (“Contrato de Empréstimo”), que ndo estejam aqui expressamente definidos tém seu significado
atribuido no Glossario.

1. Objeto do Contrato de Empréstimo
1.1. Acdes admitidas a negociacdo na Base (“Ativo”).
2. Execucao e liquidagao do Contrato de Empréstimo

2.1. O Contrato de Empréstimo € executado pelo intermediario na data em que o Doador e o Tomador
aceitam as condi¢des constantes do Empréstimo, cabendo ao Doador disponibilizar os Ativos objeto do
Contrato de Empréstimo e ao Tomador depositar as Garantias a ele pertinentes, de acordo com o disposto
no Ordenamento Base, que atua como Contraparte Central das Operacdes.

2.2. A Liquidacdao de Ativos no registro do Contrato de Empréstimo é realizada pela Camara de
Compensagao e Liquidacao por meio do modulo de Liquidagdo Bruta.

2.3. A Liquidacao financeira e de Ativos no encerramento do Contrato de Empréstimo é realizada pela
Camara de Compensacao e Liquidacao pelo Saldo Liquido Multilateral.

3. Preco de referéncia

3.1. Preco médio do Ativo objeto do Contrato de Empréstimo na Sessao de Negociagao anterior a data de
execugao ou renovagao do Contrato de Empréstimo, ou o ultimo pre¢co médio disponivel.

4. Taxa do Empréstimo

4.1. Trata-se da remuneracao devida pelo Tomador ao Doador, livremente pactuada entre as partes, com
cotacdo que devera ser expressa em taxa de juros efetiva anual, base 252 Dias Uteis, com 5 (cinco) casas
decimais.

5. Tamanho do Contrato de Empréstimo
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5.1. Quantidade de Ativo objeto do Contrato de Empréstimo, livremente pactuada entre as partes e sujeita
aos limites estabelecidos pela Base.

6. Data de caréncia

6.1. Trata-se do Dia Util imediatamente posterior & data de contratacdo ou renovacdo até a data de
vencimento, momento no qual é possivel solicitar a Liquidagdo antecipada ou renovacao do Contrato de
Empréstimo. Caso a data de vencimento ndo for um Dia Util, havera postergacdo para o préximo Dia Util.

7. Data de vencimento

7.1. Livremente pactuada entre as partes, observado o periodo minimo de 1 (um) Dia Util e maximo de 254
(duzentos e cinquenta e quatro) dias, contados a partir de negociagao.8. Condi¢des para Liquidagao

8.1. No vencimento do Contrato de Empréstimo: na data de vencimento do Contrato de Empréstimo, o
Tomador devera entregar o Ativo objeto do Contrato de Empréstimo, acrescido da Taxa de Empréstimo
pactuada entre o Doador e o Tomador, conforme convencionado no Contrato de Empréstimo.

8.2. Liquidagdo antecipada solicitada pelo Tomador: O Tomador podera entregar o Ativo objeto, em
quantidade total ou parcial, antes da data de vencimento do Contrato de Empréstimo. A solicitacdo de
Liquidac&o antecipada podera ser feita a partir do término do periodo de caréncia até o 1° (primeiro) Dia Util
anterior & data de vencimento do Contrato de Empréstimo. Nesse caso, a Liquidacio ocorrera no Dia Util
seguinte a solicitacdo.

8.3. Liquidagao antecipada solicitada pelo doador: O Doador podera solicitar a Liquidagao antecipada, total
ou parcial do Contrato de Empréstimo, desde que haja previsao para tanto. O Tomador devera entregar o
Ativo objeto do Contrato de Empréstimo até o 2° (segundo) Dia Util apés a solicitagdo ou até o 3° (terceiro)
Dia Util posterior a data da solicitacdo, a depender do horario da solicitacdo, conforme estabelecido no
Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao.

8.3.1. As regras e os procedimentos operacionais para liquidacao dos Contratos de Empréstimo
indicados nos itens (1), (II) e (lll) acima constam do Manual de Procedimentos Operacionais de
Pds-Negociacao.

8.4. Pagamento da Taxa de Empréstimo: O pagamento da Taxa de Empréstimo ocorrera, quando da entrega,
parcial, total ou renovacgao, dos Ativos objeto do Contrato de Empréstimo, pelo Saldo Liquido Multilateral. O
valor da Taxa de Empréstimo sera calculado conforme férmula disponivel no Site da Base.
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8.4.1. O valor de Liquidacdo sera descontado do imposto de renda referente a transagdo, com base na
natureza juridica do Doador.

9. Cancelamento do Contrato de Empréstimo

9.1. O Contrato de Empréstimo podera ser cancelado somente na data da sua contratacdo, mediante a
solicitagcdo de uma das partes e anuéncia da Contraparte e do Custodiante (caso aplicavel), e autorizagao da
Base, conforme estabelecido no Manual de Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagio.

10. Alteracao de caracteristicas do Contrato de Empréstimo
10.1. S30 passiveis de alteragao:
l. a data de caréncia;
Il. a possibilidade de Liquidacao antecipada solicitada pelo Doador; e

lll.  asinformacdes relativas a Conta de Depdsito para entrega ou recebimento do Ativo objeto do
Contrato de Empréstimo.

10.2. As alteracdes de Contrato de Empréstimo podem ser solicitadas a partir do Dia Util sequinte & data de
contratacdo até 1 (um) Dia Util anterior & data de vencimento do Contrato de Empréstimo. As caracteristicas
do Contrato de Empréstimo indicadas neste item podem ser alteradas conforme estabelecido no Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagdo.

11. Renovacao do Contrato de Empréstimo
11.1. Na renovacao do Contrato de Empréstimo sdo passiveis de alteracdo as sequintes caracteristicas:
l. o tamanho igual ou menor do Contrato de Empréstimo original;
Il. a data de vencimento, desde que seja posterior a data de vencimento inicial;
M. a Taxa do Empréstimo;
V. adatadecaréncia;e

V.  ascondi¢des para Liquidacao antecipada.
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11.3. A renovacao podera ser solicitada a partir da data de caréncia até o 3° (terceiro) Dia Util anterior a data
de vencimento.

11.4. As altera¢des das caracteristicas do Contrato de Empréstimo em sua renovagao constam do Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociagao.

12. Cobertura

12.1. E admitida a cobertura, parcial ou total, do Contrato de Empréstimo pelo Tomador, sendo obrigatéria a
cobertura no caso de insuficiéncia de margem em Garantia no momento do fechamento do Contrato de
Empréstimo.

13. Margem

13.1. Sera exigida margem do Tomador conforme estabelecido no Manual de Risco e no Manual de
Procedimentos Operacionais de Pés-Negociacao.

14. Tratamento dos eventos corporativos

14.1. O tratamento de eventos corporativos esta previsto no Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-
Negociacao.

15. Condi¢des Especiais
15.1. Feriado Extraordinério

15.1.1. Para fins deste Contrato de Empréstimo, “Feriado Extraordinario” significa o dia de feriado
estabelecido por autoridade competente que nao esteja previsto em calendario nacional,
estadual, municipal ou local aplicaveis a Base e, dessa forma, ndo previsto no calendéario da Base,
em que nao havera possibilidade de Sessao de Negocia¢ao na Base Exchange.

15.1.2. Na hipotese de decretacao de Feriado Extraordinario em dia(s) previamente considerado(s)
Dia(s) Util(eis) durante a vigéncia do contrato, os processos relacionados ao Empréstimo de
Ativos serdo adiados pelo mesmo nimero de Dia(s) Util(eis) referentes ao(s) dia(s) de Feriado
Extraordinario.

15.1.3. Caso o Contrato de Empréstimo tenha seu vencimento (i) durante o Feriado Extraordinario ou
(i) até o 3° (terceiro) Dia Util apds o fim do Feriado Extraordinario, sua data de vencimento sera
prorrogada pelo nimero de Dias Uteis equivalentes ao periodo do Feriado Extraordinario, ndo
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ultrapassando, sob nenhuma circunstancia, o 4° (quarto) Dia Util apés o término do Feriado
Extraordinario em quest3o.

15.1.4. Os prazos-limite para Liquidacao antecipada e renovag¢dao do empréstimo serdo ajustados
conforme a postergacdo da data de vencimento, de acordo com o disposto no Ordenamento
Base.

15.2. Outras situacdes ndo previstas

15.2.1. Em situagdes ndo previstas por este Contrato de Empréstimo, incluindo, mas ndo se limitando
a, aquelas resultantes de atos de entes governamentais, autoridades reguladoras ou 6rgaos
competentes, ou de quaisquer outros eventos que afetem, direta ou indiretamente, a
formacdo, apuracao, representatividade, divulgagao, disponibilidade ou continuidade do ativo-
objeto ou de quaisquer variaveis deste contrato, a Base adotara, a seu exclusivo critério, as
medidas que considerar necessarias para garantir a Liquidag¢ao, continuidade ou prorrogagao
do Contrato de Empréstimo em condi¢des equivalentes.

16. Legislagcao e normativos aplicaveis

16.1. A Base, o Doador, o Tomador e os intermediarios que integram este Contrato de Empréstimo obrigam-
se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos,
das disposicdes contidas na legislacao e regulamentacao em vigor, nas normas editadas pelo CMN, BACEN,
CVM e no Ordenamento Base.

16.2. As arbitragens serao conduzidas na Camara FGV de Mediacao e Arbitragem da Fundacao Getulio
Vargas, de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida cadmara, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, no idioma portugués.

16.3. Nos casos ndo abrangidos pelo presente Contrato de Empréstimo ou pelo Ordenamento Base que
impactem a formacgado, a maneira de apuragao ou a divulgacdo de variaveis do Contrato de Empréstimo, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, tais como decorrentes de medidas governamentais ou de
quaisquer outros fatos, a Base tomard as medidas que entender necessdrias, a seu critério, visando a
Liquidacao do presente Contrato de Empréstimo ou a sua continuidade em bases equivalentes.
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Capitulo Il. Contrato de Empréstimo de Ativos -
Negociacao Publica com Liquidagcao em D+0

- Regras Gerais e Detalhamento -

Os termos com iniciais em maiusculas e utilizados neste Contrato de Empréstimo de Ativos — Negociagao
Publica com Liquidagdo em D+0 (“Contrato de Empréstimo”) que ndo estejam aqui expressamente definidos,
tém seu significado atribuido no Glossario.

1. Objeto do Contrato de Empréstimo
1.1. Acdes admitidas a negociacdo na Base Exchange ("Ativo”).
2. Negociacao e Liquidacao do Contrato de Empréstimo

2.1. A negociacao do Contrato de Empréstimo é realizada em sistema eletrénico e com a atuacdo da Base na
qualidade de Contraparte Central das Operagdes e Liquidagao pelo Saldo Liquido Multilateral, de acordo com
o disposto no Ordenamento Base.

2.2. A Liquidacao da negociacao e do encerramento do Contrato de Empréstimo é realizada na Base pelo
Saldo Liquido Multilateral, em D+0 da data de negociagao.

3. Preco de referéncia

3.1. Preco médio do Ativo do Contrato de Empréstimo na Sessao de Negociagdao imediatamente anterior a
data de negociacao ou data de renovacdo do Contrato de Empréstimo, ou o ultimo preco médio disponivel.

4. Taxa de Empréstimo

4.1. Trata-se da remuneracao devida pelo Tomador ao Doador, livremente pactuada entre as partes, com
cotacdo que devera ser expressa em taxa de juro efetiva anual, base 252 Dias Uteis, com 5 (cinco) casas
decimais.

5. Tamanho do Contrato de Empréstimo

5.1. Quantidade de Ativo objeto do Contrato de Empréstimo, livremente pactuada entre as partes e sujeita
aos limites estabelecidos pela Base.

6. Data de Caréncia
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6.1. Trata-se do Dia Util imediatamente posterior & data de contratacdo ou renovacdo, momento no qual é
possivel solicitar a Liquidagao antecipada ou renovagao do Contrato de Empréstimo.

7. Data de vencimento

7.1. A data de vencimento sera correspondente a data de liquidacdo da entrega dos ativos pelo Doador ou
renovagao do Contrato de Empréstimo acrescida do prazo-padrao de 21 (Vinte e Um) ) dias Uteis .

8. Condicoes para liquidacao

8.1. Liquidagao antecipada solicitada pelo Tomador: O Ativo podera ser entregue pelo Tomador, totalmente
ou parcialmente, anteriormente a data de vencimento do Contrato de Empréstimo. A Liquidagdo antecipada
podera ser solicitada a partir da data de caréncia até o 2° (terceiro) Dia Util anterior a data de vencimento do
Contrato de Empréstimo, hipdtese em que a Liquidacdo sera realizada no 1° (primeiro) Dia Util seguinte a data
do pedido.

8.2. Liquidacdo antecipada solicitada pelo Doador: O Doador podera solicitar a Liquidacao antecipada, total
ou parcial do Contrato de Empréstimo. O Tomador devera entregar o Ativo objeto do Contrato de
Empréstimo, em linha com os prazos estabelecidos no Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-
Negociacao da Base.

8.2.1. As regras e os procedimentos operacionais para liquidacdo dos Contratos de Empréstimo
indicados nos itens 8.1 e 8.2 acima constam do Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-
Negociagao.

8.3. Pagamento da taxa de empréstimo: A taxa de empréstimo sera devida quando da entrega, parcial ou
total, ou da renovacgao, dos Ativos do Contrato de Empréstimo, pelo Saldo Liquido Multilateral.

8.3.1. O valor da Taxa de Empréstimo sera calculado conforme férmula disponivel no Site da Base.

8.3.2. O valor do imposto de renda referente a transagdo sera descontado do valor resultante da
Liquidagao, com base na natureza juridica do Doador.

9. Alteragao de caracteristicas do Contrato de Empréstimo

9.1. Sdo passiveis de alteragdo as informacdes relativas a Conta de Depdsito para entrega ou recebimento do
Ativo.
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9.2. As modificacdes no Contrato de Empréstimo podem ser solicitadas a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte a data de negociacdo e até 1 (um) Dia Util anterior & data de vencimento do Contrato de Empréstimo.

10. Renovacao do Contrato de Empréstimo

10.1. Caso o Contrato de Empréstimo ndo tenha sido completamente liquidado até o Gltimo Dia Util anterior
ao vencimento, ocorrera a sua renovagao automatica de acordo com as seqguintes caracteristicas:

l. o tamanho serd igual a quantidade de Ativos ainda nao liquidada;

Il. a data de vencimento sera 21 (vinte e um) dias Uteis apds a renovacao; e

lll.  aTaxade Empréstimo sera a mesma do Contrato de Empréstimo original.

10.1.1. Todas as outras caracteristicas deste tipo de Contrato de Empréstimo permanecerac inalteradas.

10.2. Dentro dos prazos estabelecidos no Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociagao,
também é possivel realizar a renovacao manual.

10.3. No momento da renovacao, as seguintes caracteristicas deste tipo de Contrato de Empréstimo podem
ser alteradas:

l. o tamanho do Contrato de Empréstimo, que pode ser igual ou menor do que o original;

Il. a data de vencimento, que sera a mesma estabelecida para contratos de natureza similar
(Liquidagao liquida D+0) negociados na mesma data; e

lll.  aTaxade Empréstimo.
1. Cobertura
11.1. Admite-se a cobertura, total ou parcial, do Contrato de Empréstimo pelo Tomador.
12. Margem
12.1. A Base exigira margem do Tomador, em linha com o disposto no Manual de Risco.
13. Tratamento dos eventos corporativos
13.1. O tratamento de Eventos Corporativos esta previsto no Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-

Negociacao.
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14. Condig¢des especiais
14.1. Feriado Extraordinario.

14.1.1. Para fins deste Contrato de Empréstimo, “Feriado Extraordinario” significa o dia de feriado
estabelecido por autoridade competente que ndo esteja previsto em calendario nacional,
estadual, municipal ou local aplicaveis a Base e, dessa forma, ndo previsto no calendario da Base,
em que nao havera possibilidade de Sessao de Negociacdo na Base Exchange.

14.1.2. Na hipétese de decretacao de Feriado Extraordinario em dia(s) previamente considerado(s)
Dia(s) Util(eis) durante a vigéncia do contrato, os processos relacionados ao Empréstimo de
Ativos serdo adiados pelo mesmo nimero de Dia(s) Util(eis) referentes ao(s) dia(s) de Feriado
Extraordinario.

14.1.3. Caso o Contrato de Empréstimo tenha seu vencimento (i) durante o Feriado Extraordinario ou (i)
até o 3° (terceiro) Dia Util apds o fim do Feriado Extraordinario, sua data de vencimento sera
prorrogada pelo nimero de Dias Uteis equivalentes ao periodo do Feriado Extraordinario, ndo
ultrapassando, sob nenhuma circunstancia, o 4° (quarto) Dia Util apds o término do Feriado
Extraordinario em questao.

14.1.4. Os prazos-limite para Liquidacdo antecipada e renovacdo do Empréstimo serdo ajustados
conforme a postergacao da data de vencimento, de acordo com o disposto no Ordenamento
Base.

14.1.5. Para fins do célculo da taxa de remuneragdo, comissdes e taxas da Base aplicaveis as Operacoes
de Empréstimo de Ativos, serdo contados os Dias Uteis durante o prazo de vigéncia da Operacdo.

14.2. Outras situagdes ndo previstas.

14.2.1. Em situacdes nao previstas por este Contrato de Empréstimo, incluindo, mas nao se limitando
a, aquelas resultantes de atos de entes governamentais, autoridades reguladoras ou érgaos
competentes, ou de quaisquer outros eventos que afetem, direta ou indiretamente, a
formacao, apuracdo, representatividade, divulgacgao, disponibilidade ou continuidade do Ativo-
objeto ou de quaisquer variaveis deste contrato, a Base adotara, a seu exclusivo critério, as
medidas que considerar necessarias para garantir a Liquidacao, continuidade ou prorrogagao
do Contrato de Empréstimo em condi¢cdes equivalentes.

15. Legislagao e normativos aplicaveis
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15.1. A Base, o Doador, o Tomador e os intermediarios que integram este Contrato de Empréstimo obrigam-
se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacao, violacao e seus efeitos,
das disposi¢des contidas na legislacdo e regulamentacao em vigor, nas normas editadas pelo CMN, BACEN,
CVM e no Ordenamento Base.

15.2. As arbitragens serao conduzidas na Camara FGV de Mediacao e Arbitragem da Fundacdao Getulio
Vargas, de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida camara, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, no idioma portugués.

15.3. Nos casos nao abrangidos pelo presente Contrato de Empréstimo ou pelo Ordenamento Base que
impactem a formacao, a maneira de apuragao ou a divulgacao de varidveis do Contrato de Empréstimo, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, tais como decorrentes de medidas governamentais ou de
quaisquer outros fatos, a Base tomard as medidas que entender necessarias, a seu critério, visando a
Liquidacao do presente Contrato de Empreéstimo ou a sua continuidade em bases equivalentes.

Capitulo lll. Contrato de Empréstimo de Ativos -
Negocia¢ao Publica com Liquidagao em D+1

- Regras Gerais e Detalhamento -

Os termos com iniciais em maiusculas e utilizados neste Contrato de Empréstimo de Ativos — Negociacao
Publica com Liquidacao em D+1(“Contrato de Empréstimo”), que ndo estejam aqui expressamente definidos
tém seu significado atribuido no Glossario.

1. Objeto do Contrato de Empréstimo
1.1. Acdes admitidas a negocia¢do na Base (“Ativo”).
2. Negociagao e Liquidacdao do Contrato de Empréstimo

2.1. A negociacao do Contrato de Empréstimo é realizada em sistema eletrénico, com a atuagdo da Base na
qualidade de Contraparte Central das operagdes e Liquidacao pelo Saldo Liquido Multilateral, de acordo com
o disposto no Ordenamento Base.

2.2. A Liquidagao da negociagdo e do encerramento do Contrato de Empréstimo é realizada na Base pelo
Saldo Liquido Multilateral, em D+1 da data de negociacao.

3. Preco de Referéncia
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3.1. Preco médio do Ativo do Contrato de Empréstimo na Sessao de Negociacdo imediatamente anterior a
data de negociacao ou data de renovacao do Contrato de Empréstimo, ou o ultimo prego médio disponivel.

4. Taxa do Empréstimo

4.1. Trata-se da remuneracao devida pelo Tomador ao Doador, livremente pactuada entre as partes, com
cotacdo que devera ser expressa em taxa de juro efetiva anual, base 252 Dias Uteis, com 5 (cinco)
casas decimais.

5. Tamanho do Contrato de Empréstimo

5.1. Quantidade de Ativos do Contrato de Empréstimo, livremente pactuada entre as partes e esta sujeita aos
limites estabelecidos pela Base.

6. Data de caréncia

6.1. Trata-se do Dia Util imediatamente posterior & data de contratacdo ou renovagdo, momento no qual é
possivel solicitar a Liquidagao antecipada ou renovagao do Contrato de Empréstimo.

7. Data de vencimento

7.1. A data de vencimento sera correspondente a data de liquidagdao da entrega dos ativos pelo Doador ou
renovacao do Contrato de Empréstimo acrescida do prazo-padrao de 21 (Vinte e um) ) dias uteis.

8. Condi¢des para liquidacao

8.1. Liquidagao antecipada solicitada pelo Tomador: O Ativo podera ser entregue pelo Tomador, totalmente
ou parcialmente, anteriormente a data de vencimento do Contrato de Empréstimo. A Liquidacao
antecipada podera ser solicitada a partir da data de caréncia até o 3° (terceiro) Dia Util anterior & data de
vencimento do Contrato de Empréstimo, hipétese em que a Liquidagao sera realizada no 1° (primeiro) Dia
Util sequinte & data do pedido.

8.2. Liquidacao antecipada solicitada pelo Doador: O Doador podera solicitar a Liquidagao antecipada, total
ou parcial do Contrato de Empréstimo. O Tomador devera entregar o Ativo-objeto do Contrato de
Empréstimo, em linha com os prazos estabelecidos no Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-
Negociagao.
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8.2.1. As regras e os procedimentos operacionais para Liquidacdo dos Contratos de Empréstimo
indicados no presente item e no item 8.1. acima constam do Manual de Procedimentos
Operacionais de Pés-Negociacao.

8.3. Pagamento da Taxa de Empréstimo: A Taxa de Empréstimo sera devida quando da entrega, parcial ou
total, ou da renovacgao, dos Ativos do Contrato de Empréstimo, pelo Saldo Liquido Multilateral.

8.3.1. O valor da Taxa de Empréstimo sera calculado conforme férmula disponivel no Site da Base.

8.3.2. O valor do imposto de renda referente a transacao sera descontado do valor resultante da
Liquidagao, com base na natureza juridica do Doador.

9. Alteracgao de caracteristicas do Contrato de Empréstimo

9.1. Sdo passiveis de alteracdo as informacgdes relativas a Conta de Depdsito para entrega ou recebimento
do Ativo.

9.2. As modificacdes no Contrato de Empréstimo podem ser solicitadas a partir do 1° (primeiro) Dia Util
seguinte & data de negociacio e até 1(um) Dia Util anterior a data de vencimento do Contrato de Empréstimo.

10. Renovacao do Contrato de Empréstimo

10.1. Caso o Contrato de Empréstimo ndo tenha sido completamente liquidado até o dltimo Dia Util anterior
ao vencimento, ocorrera a sua renovagao automatica de acordo com as seqguintes caracteristicas:

l. o tamanho sera igual a quantidade de Ativos ainda ndo liquidada;

Il. a data de vencimento sera 21 (vinte e um) Dias Uteis apds a renovacao; e
. aTaxade Empréstimo sera a mesma do Contrato de Empréstimo original.
10.1.1. Todas as outras caracteristicas permanecerao inalteradas.

10.2. Dentro dos prazos estabelecidos no Manual de Procedimentos Operacionais de Pds-Negociacao,
também é possivel realizar a renovacao manual.

10.3. No momento da renovacao, as seguintes caracteristicas deste tipo de Contrato de Empréstimo podem
ser alteradas:

l. o tamanho do Contrato de Empréstimo, que pode ser igual ou menor do que o original;
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Il. a data de vencimento, que sera a mesma estabelecida para contratos de natureza similar
(Liquidagao liquida D+1) negociados na mesma data; e

lll.  aTaxade Empréstimo.
1. Cobertura
11.1. Admite-se a cobertura, total ou parcial, do Contrato de Empréstimo pelo Tomador.
12. Margem
12.1. A Base exigirda margem do Tomador, em linha com o disposto no Manual de Risco.
13. Tratamento dos eventos corporativos

13.1. O tratamento de eventos corporativos esta previsto no Manual de Procedimentos Operacionais de Pos-
Negociacao.

14. Legislacdo e normativos aplicaveis

14.1. A Base, o Doador, o Tomador e os intermedidrios que integram este Contrato de Empréstimo obrigam-
se a resolver por meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violacao e seus efeitos,
das disposicdes contidas na legislacao e regulamentacao em vigor, nas normas editadas pelo CMN, BACEN,
CVM e no Ordenamento Base.

14.2. As arbitragens serao conduzidas na Camara FGV de Mediacdo e Arbitragem da Fundacao Getulio
Vargas, de acordo com as regras previstas no Regulamento da referida cdmara, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil, no idioma portugués.

14.3. Nos casos nao abrangidos pelo presente Contrato de Empréstimo ou pelo Ordenamento Base que
impactem a formacado, a maneira de apuracao ou a divulgacao de varidveis do Contrato de Empréstimo, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, tais como decorrentes de medidas governamentais ou de
quaisquer outros fatos, a Base tomara as medidas que entender necessarias, a seu critério, visando a
Liquidacao do presente Contrato de Empréstimo ou a sua continuidade em bases equivalentes.
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CONTEUDO MINIMO DO INSTRUMENTO QUE ESTABELECE O VINCULO DE REPASSE

Os instrumentos que estabelecem o vinculo de Repasse celebrados pelo Participante de Negociagao e
Participante de Negociagao Pleno deverdo conter, no minimo, cldusulas que especifiquem os seguintes
pontos:

1. Modalidade brokerage
1.1. Identificacao dos participantes.

1.2. Objeto: transferéncia de operagdo entre participantes, em que o participante-destino passa ao
participante-origem, para cumprimento e subsequente devolu¢ao das operagdes, as ordens recebidas de
terceiros, clientes do participante-destino.

1.3. Responsabilidade dos participantes.

a) Do participante-destino: registro da ordem do comitente, indicando que a ordem esta associada
a repasse da operacao correspondente; compensacao e liquidacdo da operacdo; e custddia e
utilizacdo de quaisquer ativos e valores;

b) Do participante-origem: registro da ordem do participante-destino, indicando que a ordem se
destina a repasse da operacao correspondente; execuc¢do da ordem nos Sistemas de Negociacao
da Base; registro e repasse da operacao realizada, cumprindo-lhe observar as regras
estabelecidas na legislagdo e regulamentacao aplicaveis; e registro e repasse da operacao
realizada.

1.4. Remuneracao.

1.5. Prazo.

2. Modalidade tripartite

2.1. Identificagdo dos participantes (e do cliente, se for o caso).

2.2. Objeto: transferéncia de operacao entre participantes, em que o comitente emite ordens para o
cumprimento por um participante-origem, cabendo a este promover o repasse das operagdes para o
participante-destino, indicado pelo comitente, no qual serdo mantidas as posi¢cdes e, por intermédio do qual,
serdo efetuadas as correspondentes liquidagdes.
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2.3. Responsabilidades.

a) Do participante-destino: compensacdo e liquidacdo da operacdo e custddia e utilizacdo de

quaisquer ativos;

b) Do participante-origem: registro de ordem do comitente, indicando que a ordem destina-se a

repasse da operacao correspondente; execucao da ordem nos Sistemas de Negociacao da Base;

registro e repasse da operacao realizada;

c¢) Do participante-destino e do participante origem: cumprir as regras e as grades de horario de

repasse estabelecidas nos normativos emitidos pela Base.
2.4. Remuneragao.

2.5. Prazo.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovagdo regulatoria.
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