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Este Manual de Admissao de Participantes tem por objeto dispor sobre o regramento relativo aos seguintes
temas, observados os demais documentos integrantes do Ordenamento Base e as demais regras que os
complementem:

(i)  Acelegibilidade para outorga de Acesso ao Ambiente de Negociacao, ao Ambiente de Pds-Negociacao
e ao Sistema de Empréstimo de Ativos;

(i)  Os requisitos econémicos e financeiros, o aporte de Garantias, as contribuicdes ao MRP, os requisitos
operacionais e funcionais e os requisitos técnicos e de seguranca da informacao a serem observados
pelo requerente de outorga de Acesso;

(i) O processo de Admissdo, bem como os documentos e informagdes exigidos para a instrucao do Pedido
de Outorga de Acesso, para o Cadastro e para a Habilitacdo Operacional;

(iv) Os procedimentos aplicaveis em casos de mudanga de titularidade de Acesso;

(v) Os casos e os procedimentos de suspensado e cancelamento de Acesso;

(vi) As taxas referentes ao processo de Admissao;

(vii) Asregras e os procedimentos para deferimento de solicitagcdo de outorga de Acesso;

(viiiy O procedimento de Cadastro, vinculo com Participante Autorizado, suspensao e desligamento de
Participantes Relacionados no Ambiente de Negociacado, na Camara de Compensacao e Liquidacao e
no Sistema de Empréstimo de Ativos; e

(ix) Os requisitos operacionais, funcionais, técnicos e de seguranca exigidos para a instrucdo do pedido de
Admissao.

Este documento é parte integrante e é complementado pelos demais documentos do Ordenamento Base.

Na hipétese de ambiguidade entre as disposi¢cdes contidas neste Manual de Admissao de Participantes e nos
demais normativos do Ordenamento Base, deve prevalecer o normativo mais especifico, considerando a
matéria objeto da ambiguidade. Quando a ambiguidade envolver normativos relacionados a Camara, devera
prevalecer o Regulamento de Pés-Negociagao. Quando a ambiguidade envolver normativos relacionados ao
Ambiente de Negociacao, devera prevalecer o Regulamento de Negociacao.

As referéncias a areas, diretorias e comités da Base neste Manual, quando ndo mencionados de forma
expressa, deverao ser remetidas as areas, diretorias e comités da (i) Base Exchange, quando o tema envolver
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Participantes ou atividades do Ambiente de Negociacao; ou (ii) Base Clearing, quando o tema envolver
Participante ou atividade do Ambiente de Pds-Negociag¢ao e/ou Sistema de Empréstimo de Ativos.

Aos termos em letra mailscula, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste Manual de
Admissao de Participantes, aplicam-se as definicdes constantes do Glossario, o qual € um documento
independente dos demais normativos da Base.

Os termos de uso comum do mercado financeiro e de capitais, os termos de natureza juridica, econémica e
contabil ou termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste Manual de Admissdao de
Participantes, e ndo constantes do Glossario, foram utilizados com os significados comumente aceitos
no Brasil.

Os prazos mencionados neste Manual de Admissao de Participantes sao contados excluido o dia de inicio e
incluido o dia de vencimento. Outras formas de cdlculo de prazo poderdo estar definidas em documentos
especificos do Ordenamento Base.

Este Manual de Admissao de Participantes podera ser alterado sempre que necessario e entrara em vigor na
data anunciada pela Base, conforme o caso, por meio de Comunicado Circular, apds as aprovagdes
regulatodrias exigidas pela regulamentagao aplicavel.

Os Participantes que possuem outorga de Acesso a uma ou mais categorias autorizadas sao classificados
como Participantes Autorizados e os participantes cadastrados para atuacdo em fungdes complementares
sdo classificados como Participantes Relacionados, em fungdo de seu vinculo com a Base, conforme o caso,
e respectivas obrigagdes por eles assumidas. Participantes Autorizados recebem Acesso Direto ao Ambiente
de Negociacao, ao Ambiente de Pds-Negociacado e ao Sistema de Empréstimos de Ativos.

O Acesso ao Ambiente de Negociagao, ao Ambiente de Pds-Negociagao e ao Sistema de Empréstimos de
Ativos estd condicionado a prévia Habilitacdo Operacional dos Participantes, conforme aplicavel, em
conformidade com os critérios e regras definidos neste Manual de Admissao de Participantes.
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Os Participantes Autorizados que atuam nos ambientes administrados pela Base compreendem as seguintes
categorias:

(i)  Participante de Negociagao Pleno - PNP;

(i)  Participante de Negociagao - PN;

(i)  Membro de Compensagao - MC;

(iv) Participante de Liquidagao - PL;

(v) Entidade Administradora de Mercado Organizado; e

(vi) Custodiante.

Cabe a Area de Cadastro verificar o atendimento das informagées e documentos requeridos, as areas técnicas
aemissao de parecer sobre os requisitos técnicos e operacionais, ao Comité Interno de Risco analisar o Pedido
de Outorga de Acesso e ao Diretor-Presidente, aprova-lo.

Os principios que regem as regras e critérios para a Admissao de Participantes sao:

(i) Igualdade de tratamento em cada modalidade de Acesso considerando as caracteristicas particulares
de cada Participante no intuito de garantir um tratamento isonémico;

(i)  Respeito a livre concorréncia;

(i)  Idoneidade;

(iv) Prudéncia; e

(v) Fortalecimento do mercado de capitais do Brasil.

Os critérios observados para Admissao envolvem, entre outras exigéncias:

(i)  Obtencao e manutencdo das autorizagdes legais e regulatorias exigidas para o exercicio de suas
atividades;

(i)  Cumprimento dos requisitos econédmico-financeiros e operacionais;

(i)  Cumprimento dos requisitos técnicos e dos padrées minimos de infraestrutura tecnoldgica e de
comunicacao;
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(iv) Cumprimentos dos requisitos estabelecidos para a prevencao dos riscos relacionados a PLD-FTP; e

(v) Pagamentos de custos e encargos vigentes.

Os Participantes Autorizados devem cumprir os requisitos exigidos para cada modalidade de Acesso
pretendida, em conformidade com as disposi¢des deste Manual de Admissdo de Participantes.
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Capitulo I. Regras Gerais

Secao l. Critérios de Admissao

O requerente devera:

(M

(i)
(iii)

(V)
v)

Possuir autorizagcdo de funcionamento expedida pela CVM e pelo BACEN, conforme aplicavel, ou por
outro 6rgao que autorize o inicio das atividades da institui¢cdo;

Indicar o Diretor de Relagdes com o Mercado, que deve ser diretor estatutario da instituicao;

Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa sobre as
delibera¢des da requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos termos do inciso IX do artigo 2°
da Resolucdo CVM n°® 50 de 31 de agosto de 2021 (“Resolucdo CVM 50”), as pessoas fisicas,
controladoras ou ndo, que exercam influéncia de fato nas decisées ou sejam titular de mais de 25% (vinte
e cinco por cento) do capital social da instituicdo requerente;

Indicar os diretores estatutarios que manterao relacionamento com a Base; e

Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da regulagao em vigor.

Ao Diretor de Relagdes com o Mercado compete, sem prejuizo da indicagdo de outros profissionais:

0
(iD)

(iii)

(iv)
v)

Zelar pela veracidade de todas as informacdes prestadas durante o processo de Admissao;

Assegurar que os dados e informacgdes prestadas sejam permanentemente atualizados, comunicando
as alteracdes a Base no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de modificagao;

Receber as comunicacdes, notificagdes e intimacdes da Base, providenciando a tomada das medidas
eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

Zelar pelo cumprimento das obrigagdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a Base; e

Assegurar que as comunicacdes, notificacdes e intimagdes da Base sejam efetivamente destinadas as
areas competentes do requerente.

O Diretor de Relacdes com o Mercado deve ser um diretor estatutario e pode cumular suas fungdes ou com

o diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas pela Resolugao CVM n° 35, de

26 de maio de 2021, ou com o diretor estatutario responsavel pela supervisao dos procedimentos e controles

internos, nos termos da referida resolucgao.
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O Participante Autorizado deve cadastrar junto a Base, por meio do Sistema de Cadastro da Base, os
profissionais aptos a inserir Ofertas e registrar Opera¢des no Ambiente de Negociagdo e os profissionais que
atuardo junto ao Ambiente de Pés-Negociagdo e ao Sistema de Empréstimo de Ativos.

No que tange a conduta, os administradores do Participante Autorizado que se relacionarao com a Base
deverdo atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

(i)  Nao constar como Comitente Inadimplente perante os mercados administrados pela Base, inclusive no
caso de multas aplicadas, independentemente da data em que a Inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao constar como inadimplente perante o Departamento de Autorregulacdo da Base, inclusive no caso
de multas aplicadas, independentemente da data em que a inadimpléncia tenha ocorrido;

(i)  Nao estar inabilitado ou suspenso pela Base, pelo Departamento de Autorregulagdo da Base ou por
orgaos reguladores, em especial pelo BACEN ou pela CVM;

(iv) Nao ter sido condenado por decisao transitada em julgado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, por praticas
contrarias as leis anticorrup¢ao e as leis que dispdem sobre prevencao a lavagem de dinheiro, a PLD-
FTP, bem como por crimes no ambito dos mercados financeiro e de capitais, contra o patriménio, a fé
publica e a administragao publica nacional ou estrangeira;

(v) Nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em concurso de credores
por decisao transitada em julgado; e

(vi) N&o ter sofrido sangdo imposta pelo Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas (CSNU) e nao constar
das listas de san¢des da Unido Europeia (UE) e da Office of Foreign Assets Control (OFAC), do Cadastro
de Empresas Inidéneas e Suspensas (CEIS) e/ou do Cadastro Nacional de Condenac¢des Civeis por Ato
de Improbidade Administrativa e Inelegibilidade.

O Comité Interno de Risco poder3, a pedido do requerente, considerando as circunstancias de cada caso
concreto e o contexto especifico dos fatos, propor a dispensa, excepcionalmente e de modo expresso e
fundamentado, ao cumprimento de um ou mais requisitos operacionais ou funcionais acima elencados, desde
que aludida dispensa nao represente risco a seguranga, a integridade e a credibilidade do Ambiente de
Negociacao, do Ambiente de Pds-Negociagao, do Sistema de Empréstimo de Ativos ou de qualquer
ambiente ou sistema administrados pela Base, sujeito a aprovacao do Diretor-Presidente.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Sec¢do ll. Fase de Aprovagao do Pedido de Outorga Acesso

Nas etapas que compde a fase de Aprovagdo do Pedido da Outorga de Acesso, verifica-se o cumprimento
das exigéncias documentais, técnicas, operacionais e financeiras aplicaveis a cada requerente, de acordo com
a categoria de Participante Autorizado escolhida. A decisdo sobre a Aprovagao do Pedido de Outorga de
Acesso dos Participantes Autorizados é da competéncia do Diretor-Presidente, baseado em recomendacao
emitida pelo Comité Interno de Risco.

A lista dos documentos e informacdes requeridas para cada modalidade de participacdo esta disponivel no
Sistema de Cadastro da Base e no Site da Base.

No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de recebimento, a Base avalia se a
documentagdo esta formalmente completa de acordo com a lista de documentos exigidos. Caso a
documentacdo esteja completa, verifica-se o cumprimento dos critérios de Acesso definidos para cada
modalidade de participacdo e, em até 30 (trinta) dias, informa-se ao requerente a decisdo sobre o Pedido de
Outorga de Acesso.

Durante o processo de andlise dos critérios de Acesso conforme a categoria de Participante Autorizado
escolhida, o Comité Interno de Risco pode solicitar ao requerente o envio de documentos, informagdes e
esclarecimentos adicionais relacionados ao Pedido de Outorga de Acesso, as atividades desenvolvidas pelo
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requerente e por outras entidades a ele ligadas, bem como documentos, informagdes e esclarecimentos
adicionais sobre o0s socios e administradores do requerente e das entidades a ele ligadas. Nesse caso, o prazo
de 30 (trinta) dias comeca a contar quando o Comité Interno de Risco confirmar que a documentagao exigida
esta completa, inclusive documentos, informagdes e esclarecimentos adicionais solicitados.

Em caso de indeferimento do Pedido de Outorga de Acesso, a Base comunicara o fato ao requerente via
Comunicado Circular ou por meio do Sistema de Cadastro da Base, com a devida fundamentag¢do do motivo
da rejeicao.

Para analisar o pedido do requerente, o Comité Interno de Risco:

(i)  Considera o atendimento as exigéncias documentais, técnicas, operacionais e financeiras estabelecidas
neste Manual de Admissdo de Participantes, bem como no Ordenamento Base, e exigéncias de
apresentacdo de documentos e informacdes adicionais estabelecidas pelo Comité Interno de Risco, se
for o caso; e

(i) Zela pela prevencao e controle da exposicao da Base aos Riscos de Liquidez, Risco de Crédito e Risco
de Mercado e pela seguranca, integridade e credibilidade dos sistemas administrados pela Base.

Em caso de indeferimento do pedido de Outorga de Acesso, cabe recurso na forma e nos prazos previstos no
Titulo IV Capitulo Il deste Manual de Admissdo de Participantes. A decisao final sobre o processo de Outorga
é informada ao recorrente via Sistema de Cadastro da Base.

Em caso de confirmacado do indeferimento do pedido de Outorga de Acesso devido ao ndo cumprimento dos
requisitos previstos neste Manual de Admissao de Participantes, o requerente devera reqularizar os requisitos
ndo cumpridos para apresentar novo Pedido de Outorga de Acesso.

Apos a conclusdo do processo de Aprovagao do Pedido de Outorga de Acesso, o Participante Autorizado
deve cumprir os requisitos estabelecidos para a fase de Habilitagcdo Operacional.

Secao lll. Fase de Habilitagao Operacional

A fase de Habilitacdo Operacional € a etapa que homologa o Acesso do Participante Autorizado aos sistemas
da Base, a depender da categoria de Participante Autorizado escolhida, e o habilita a iniciar o exercicio das
suas atividades com a Camara de Compensacao e Liquidagdao, o Ambiente de Negociagdo ou o Sistema de
Empréstimo de Ativos. Nessa fase:

(i) O cumprimento dos requisitos operacionais aplicaveis ao Participante Autorizado é validado, segundo
cada modalidade de participacao;
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(i)  Se aplicavel, o Participante Autorizado aporta as Garantias requeridas para o acionamento do Limite
Operacional que lhe foi concedido, em conformidade com as disposi¢cdes do Manual de Risco;

(i)  No caso de Membros de Compensacdo, deve ocorrer ainda o aporte da contribuicdo fixa ao Fundo de
Liquidacao, conforme estabelecido no Manual de Risco e das disposi¢des deste Manual de Admissdo
de Participantes; e

(iv) O cumprimento dos requisitos definidos no Manual de Conectividade é validado, segundo cada
modalidade de participacao.

A contar da data de Aprovacdo do Pedido de Outorga de Acesso, o Participante Autorizado tem prazo de até
180 (cento e oitenta) dias para cumprir os requisitos de Habilitagdo Operacional definidos para sua
modalidade de participacdo, que podera ser prorrogado pela Base, mediante solicitacdo fundamentada do
Participante Autorizado requerente.

Nesse intervalo, em data acordada com a Base, é avaliada a adequacdo operacional do Participante
Autorizado. Caso considerado apto a conectar-se aos sistemas, o Participante Autorizado devera aportar as
Garantias e contribui¢cdo ao Fundo de Liquidagao, se for o caso, nos montantes, prazos e formas definidos
pela Camara de Compensacao e Liquidacao.

A partir da confirmacdo do atendimento aos requisitos de Habilitacdo Operacional, o Participante Autorizado
€ habilitado a acessar os sistemas do Ambiente de Negociacao, da Camara de Compensacao e Liquidagao
e/ou do Sistema de Empréstimo de Ativos, conforme o caso. No caso do Membro de Compensacéo, a
Habilitagdo Operacional sé é considerada concluida a partir da confirmagdo do aporte das Garantias e da
parcela fixa de contribuicdo ao Fundo de Liquidagdo. O Participante Autorizado que nao cumprir as exigéncias
operacionais definidas neste Manual de Admissdo de Participantes, ndo realizar o aporte das Garantias e/ou,
se for o caso, a contribuicdo ao Fundo de Liquidag¢do, na forma, prazo e montante aqui definidos, tem a sua
Habilitagdo Operacional considerada como nao concluida e a autorizagao de Acesso é cancelada.

A Base comunica os Participantes Autorizados acerca do resultado da etapa de Habilitacdo Operacional por
meio de do Sistema de Cadastro da Base. A Base também comunicara a CVM e ao BACEN, por meio de
Comunicado Circular, sobre a Aprovacdao do Pedido de Outorga de Acesso e conclusdo da Habilitacao
Operacional do Participante Autorizado.

Secao IV. Cédigo Operacional

Cada Participante Autorizado tera um codigo operacional unico, atribuido pela Base, e poderao ser atribuidos
cédigos operacionais adicionais, para fins gerenciais.
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O codigo operacional é utilizado pela Base para identificar o Participante Autorizado nos ambientes e sistemas
por ela administrados.

Secao V. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga e manutenc¢ado de autoriza¢ao de Acesso, o Participante Autorizado devera cumprir 0s requisitos
econdmicos e financeiros previstos no Anexo |, observadas as disposi¢cdes especificas apresentadas no
Capitulo de sua categoria de Participante Autorizado.

No momento da outorga de Acesso, o0 requerente devera cumprir os requisitos de Ativo Financeiro
Desvinculado (AFD) e Patriménio Liquido (PL) minimos associados a faixa de risco que, a seu critério,
representara o nivel de risco esperado para o primeiro més de atuagao a partir da sua Habilitagdo Operacional.
Apos o primeiro més, o Participante Autorizado deverad cumprir os requisitos associados a faixa de risco na
qual ele se enquadra, conforme apuracdo mensal da medida de risco descrita no Anexo |.

Os valores considerados de AFD e PL serdo obtidos do demonstrativo financeiro do requerente ou, a critério
da Base, aqueles consolidados obtidos do demonstrativo financeiro do conglomerado prudencial do qual o
requerente faga parte, nos termos das normas expedidas pelas autoridades reqguladoras competentes.

Anualmente, os valores minimos de AFD e PL requeridos serdo corrigidos pela inflagdo acumulada nos 12
(doze) meses anteriores, se positiva, de acordo com o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A cada ano, a correcdo sera apurada em
janeiro e divulgada em fevereiro, aplicando-se o valor corrigido do requisito a partir de julho, inclusive.

Para a verificacdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, o requerente de outorga de Acesso
deve encaminhar a Base, por meio do Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base,
copia dos balangcos COSIF4016 e COSIF4066 imediatamente anteriores ao més da solicitagao e balancetes
COS4010 e COS4060 referentes a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més
do Pedido de Outorga de Acesso. O padrao dos arquivos citados é o estabelecido pelo BACEN, conforme o
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8.

O ndo cumprimento de alguma das exigéncias, apos a Aprovagao do Pedido de Outorga de Acesso, implica,
a tal Participante Autorizado, a obrigatoriedade de apresentacao de plano de reenquadramento.

A area técnica é responsavel pela analise e elaboracdo de relatdrio referente a tal plano e posterior envio ao
Comité Interno de Risco, ao qual cabe opinar sobre a concessao de prazo para o participante cumprir as
exigéncias em questdo, competindo ao Diretor-Presidente aprovar tal concessao.
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Subsecao I. Cumulacao de Classes de Autorizacdo de Acesso

O requerente de outorga de acesso detentor de classes distintas de autorizacdo de Acesso devera cumprir:
(i) O maior requisito de AFD dentre os aplicaveis as referidas classes de autorizacao de Acesso; e
(i) O maior requisito de PL dentre os aplicaveis as referidas classes de autorizagdo de Acesso.

Secao VI. Manutencgao de Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para a verificagdo da observancia dos requisitos econémicos e financeiros, visando a manutencao da
autorizacdo de Acesso outorgada, o Participante de Negociacdo Pleno, o Participante de Liquidacdo e o
Membro de Compensagcao devem encaminhar periodicamente Base, por meio do Sistema de Cadastro da
Base ou por outro meio indicado pela Base, copias dos arquivos COSIF4016, COSIF4060, COS4010 e
COS4060 vigentes, em nivel 8, até data ndo superior ao prazo de entrega dos respectivos documentos ao
BACEN. Em caso de alteracdo (“reprocessamento”) de documentos ja encaminhados, o Participante
Autorizado devera encaminhar as novas versdes a Base, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio ao BACEN.

A comprovagao e a manutencao dos valores exigidos de AFD e PL sao condicdes necessarias a outorga e
manutenc¢ado de acordo com a autorizagao de Acesso.

Adicionalmente ao envio periddico da documentagdo requerida para a verificacdo do cumprimento dos
requisitos econdmicos e financeiros estabelecidos neste Manual de Admissdo de Participantes, a Base podera
requerer do Participante Autorizado, a qualquer momento e visando ao acompanhamento das condigdes
econdmicas e financeiras do Participante Autorizado em questdo, o envio de informacdes financeiras -
quantitativas e qualitativas -, bem como a apresentacdo de esclarecimentos sobre resultado, capital,
qualidade de ativos, eficiéncia, liquidez e gestdo.

Caso o Participante Autorizado realize a divulgacao de informagdes por meio da area de relagdes com
investidores, a Base podera requerer a suainclusao, por meio Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio
indicado pela Base.

O Participante Autorizado devera enviar toda e qualquer documentacao solicitada nos prazos estabelecidos
pela Base.

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, o Participante Autorizado deve encaminhar, por meio
dos mesmos canais, as demonstracdes financeiras individuais no formato COS90I10, incluindo as notas
explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrucao Normativa BCB n° 54/2020, em até
60 (sessenta) dias para a data-base junho e 90 (noventa) dias para a data-base dezembro. O nome do arquivo
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€ padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciado sempre pelas letras “INF” e
complementado com os demais identificadores da informagdao remetida, no seguinte formato:
INFOOIOCCCCCCCCMMAAAA pdf, onde: CCCCCCCC - CNPJ dainstituicdo com 8 (oito) digitos numéricos;
MM - més relativo a data-base; AAAA - ano relativo a data-base.

Secao VII. Requisitos Técnicos e de Seguranca da Informacao

O requerente de Pedido de Outorga de Acesso devera:

(i)  Cumprir os requisitos técnicos e de seguranca da informacdo estabelecidos no respectivo
Ordenamento Base;

(i)  Manter quadro de funcionarios, consultores e/ou prestadores de servico, em nimero suficiente, e com a
qualificagdo/capacitagdo profissional necessaria para o adequado desenvolvimento de suas atividades.
Como orientagao para o cumprimento deste requisito, deve ser observado o disposto no Anexo |I;

(i)  Manter processos atualizados referentes ao planejamento, ao teste, a implantagao, a utilizacdo e a
continuidade de infraestrutura de tecnologia e de telecomunicagcdes compativeis com a natureza e a
complexidade das atividades desenvolvidas, bem como com as responsabilidades assumidas; e

(iv) Adotar procedimento de sincronizacdo de relégios e armazenamento das informagdes no padrao UTC,
observadas as orienta¢des, inclusive acerca de acuracia e precisado, previstas em Comunicado Circular.

A Base podera exigir o atendimento a outros requisitos técnicos e de seguranc¢a da informacao, dependendo
dos grupos de mercados em que a instituicdo requerente atuara.

Secao VIII. Auditoria

O Participante Autorizado deve permitir que a Base e/ou seu Departamento de Autorregulacdo, seus
auditores ou quaisquer representantes, tenham acesso e inspecionem os registros e sistemas informatizados,
com a finalidade de avaliar, conforme a natureza e complexidade das atividades do Participante Autorizado, o
cumprimento dos requisitos operacionais abaixo:

(i) Infraestrutura tecnoldgica e de telecomunicagdes adequada;
(i)  Quadro de funcionarios ou de prestadores de servigo capacitados;

(i)  Possuir politicas, procedimentos e controles internos adequados as suas atividades, incluindo no que
tange a seguranca da informacdo, aos Riscos Operacionais a Prevencao a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo e a continuidade de negécios;
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(iv) Manter estrutura de telefonia adequada, com gravacao dos didlogos mantidos entre os setores de
controle do Participante Autorizado, seus Comitentes e a Base; e

(v) Manter controle de acesso fisico e l6gico a todas as informagdes dos Comitentes e do Participante
Autorizado, inclusive mantendo os “logs” de acesso.

A Base reserva-se no direito de realizar auditorias periddicas, mediante envio de Comunicado Circular
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, para verificar a manutencdo do cumprimento dos requisitos
operacionais.

O Participante Autorizado deve garantir que seus funcionarios e representantes colaborem plenamente com
a Base em qualquer auditoria realizada.

Cabera ao Departamento de Autorregulacdo da Base a emissdo de outros relatérios de auditoria, a serem
elaborados com a frequéncia por ele determinada, bem como a apuragdo de eventuais infragdes do
Participante Autorizado, observadas as regras, os procedimentos, os Comunicados Circulares e os demais
documentos integrantes do Ordenamento Base.

Secao IX. Suspensao

Sem prejuizo das san¢des aplicadas pelo Conselho de Autorregulacdo, a Base pode suspender cautelarmente
o Participante Autorizado nas seguintes situacoes:

(i) Identificagdo de quaisquer fatos ou imposicdo de restricbes que possam afetar a atuacdo do
Participante Autorizado, de acordo com o previsto no Ordenamento;

(i)  Descumprimento dos critérios de Admissdao que nao tenha sido sanado, apds a sua constatacao, dentro
do prazo estabelecido neste Manual de Admissao de Participantes;

(i) Descumprimento dos requisitos econdmicos e financeiros que nao seja sanado em até 90 (noventa)
dias;

(iv) Mediante determinacao judicial, do BACEN, da CVM, de drgaos de fiscalizacdo pertencentes a
administracado publica. Neste caso, a suspensao ocorre de forma imediata;

(v) Quando o Participante Autorizado for submetido ao regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), faléncia, liquidacdo extrajudicial, intervencao, recuperacdo judicial, extrajudicial ou dissolu¢ao
societaria;

(vi) Descumprimento de normas legais ou regulamentares;
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(vii) Quando declarada a Inadimpléncia do Participante Autorizado pela Camara de Compensacdo e
Liquidacao. Neste caso, a suspensao ocorre de forma imediata;

(viii) Quando o Participante Autorizado deixar de constituir as Garantias que lhe forem requeridas pela Base,
na forma, prazo e montante definidos no Manual de Risco;

(ix) Quando forem identificados indicios de fraudes originadas pelo Participante Autorizado; e

(x) Inadimpléncia no pagamento de custos, tarifas ou encargos devidos a Base, em conformidade com o
respectivo Ordenamento.

Caso seja identificada alguma das situagdes acima, compete ao Diretor-Presidente a decisdao sobre o
processo de suspensao.

O Participante Autorizado suspenso que nao tiver sanado os fatores de suspensao tera sua autorizacdo de
Acesso cancelada, sem aviso prévio, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da suspensao.

A Base informara em até 1 (um) dia Util da decisdo, por meio de Comunicado Circular, ao Participante
Autorizado e as autoridades competentes, sobre a suspensao ou a cessacao da suspensao do Participante
Autorizado em questao.

O Comité Interno de Risco podera avaliar aplicagao concomitante de multa pecuniaria nos casos de suspensao
de Participante Autorizado, cabendo ao Diretor-Presidente aprovar a matéria.

Sec¢ao X. Reversao da Suspensao

A suspensdo do Participante de Negociacdo Pleno pode ser revertida quando os fatos causadores da
suspensdo forem solucionados e os prejuizos, multas, encargos e demais cominacdes legais ou contratuais
cabiveis, estiverem quitadas, em conformidade com o disposto no Manual de Procedimentos Operacionais
de Negociagdo e/ou no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Compensagao e Liquidagao.

A penalidade de suspensao é cancelada:
(i)  Quando ocorre a reversao de seu fato causador; e

(i)  No dia seguinte a quitagdo de eventual multa aplicada e dos custos, encargos, despesas ou prejuizos
decorrentes do fato causador da suspensao.
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Secao Xl. Cancelamento de Autorizagao de Acesso

Subsecao l. Por iniciativa do Participante Autorizado

O Participante Autorizado que decidir pelo cancelamento de sua autorizacdo de Acesso deve encaminhar
solicitacao assinada pelo seu Representante Legal.

O pedido de cancelamento de sua autorizagdo de Acesso ndo redime o Participante Autorizado das
obrigacdes e direitos contraidos perante a Base em decorréncia das Operacdes originadas até que seu
cancelamento seja efetivamente concluido.

Apds a Liquidacao das Operacdes originadas na data de seu pedido de cancelamento de autorizacdo de
Acesso, a Camara de Compensacao e Liquidacdo devolve as Garantias remanescentes do Participante ou
Comitentes sob sua responsabilidade, em conformidade com as disposi¢cdes do Manual de Risco.

O cancelamento de autorizacdo de Acesso é comunicado em até 1 (um) dia Gtil do seu efeito ao BACEN, a
CVM e ao Departamento de Autorregulagdo da Base.

Subsecao ll. Por iniciativa da Base

Sem prejuizo das san¢des aplicadas pelo Conselho de Autorregulacdo, a Base podera cancelar a autorizacao
de Acesso do Participante Autorizado mediante envio de notificacdo prévia, nas seqguintes situagdes:

(i)  Descumprimento do prazo para solicitagao de Habilitagdo Operacional ao Ambiente de Negociagao, a
Camara de Compensacao e Liquidacao ou ao Sistema de Empréstimo de Ativos;

(i)  Submissdo a regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), faléncia, liquidagdo extrajudicial,
intervencao, recuperacao judicial ou extrajudicial ou dissolucao societaria;

(i) Ordem de autoridade judicial, de érgaos de fiscalizagdo pertencentes a administracdo publica, do
BACEN, da CVM;

(iv) Descumprimento de obrigacdes estabelecidas no Ordenamento Base;
(v)  Descumprimento dos requisitos econémicos e financeiros definidos no Anexo [; e

(vi) Nas situacdes em que for constatada a pratica de fraude, dolo ou ma fé por auditoria independente.

No caso dos itens (ii) e (iii) acima, a Base, conforme aplicavel, procederd com o cancelamento da autorizacdo
de Acesso, observando os prazos e condi¢cdes definidos pela autoridade judicial e regras definidas na
regulamentacao vigente. Nessas situacdes, a Camara de Compensacao e Liquidacao podera:
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(i)  Aplicar os procedimentos previstos no Manual de Risco para o tratamento de Inadimpléncias;

(i)  Aceitar para Liquidacdo, exclusivamente, as Operacdes que reduzam o risco das posicdes a liquidar do
Participante; e

(i)  Encerrar Operacdes a liquidar, obedecidas as disposicdes do Manual de Risco.

O Comité Interno de Risco avalia o processo de cancelamento da autorizacdo de Acesso e submete sua
recomendacao ao Diretor-Presidente, que devera decidir sobre o pedido. A decisao pelo cancelamento de
autorizacao de Acesso é comunicada ao Participante Autorizado por meio de Comunicado Circular expedido
pela Base, o qual contera os fundamentos da referida decisdo, que podera recorrer da decisdo na forma
prevista neste Manual de Admissao de Participantes.

O cancelamento de autorizagdo de Acesso é comunicado em até 1 (um) dia Util do seu efeito BACEN, a CVM
e ao Departamento de Autorregulacao da Base.

O Participante cuja autorizacao de Acesso tenha sido cancelada pode apresentar novo pedido de Admissao
apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data do cancelamento de autorizagao de Acesso.

Secao XIl. Substituicao de Participantes Autorizados

A substituicao do Participante Autorizado pode ser realizada (i) por solicitagao do Participante Autorizado
contratante ou (ii) por suspensao/cancelamento de autorizagdo de Acesso do Participante Autorizado
contratado.

Caso o Participante Autorizado queira substituir algum Participante da sua Cadeia de Responsabilidades,
devera apresentar solicitacao por meio do Sistema de Cadastro da Base, ou por outro meio indicado pela
Base, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

O Participante original permanece responsavel por suas obrigagdes perante a Base até a conclusao de todas
as suas pendencias técnicas, econdémicas, financeiras e administrativas.

Secao Xlll. Mudancga de Titularidade e Acesso
A mudanca de titularidade do Acesso do Participante Autorizado depende de prévia autorizacao da Base.

A mudanga de titularidade do Acesso pode ocorrer nas seguintes situacdes, desde que o cumprimento dos
requisitos para Habilitagdo Operacional se mantenha inalterado:

(i)  Fusao, incorporagao, cisdo, mudanga na composicao societaria ou venda de controle societario de
Participante Autorizado; ou
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(i)  Reestruturacao interna do mesmo conglomerado financeiro do Participante Autorizado.

A mudanca de titularidade esta condicionada a avaliagdo das alteracdes, garantindo que os requisitos de

Acesso permanecem sendo atendidos.

Os controladores e Representantes Legais do novo titular do Acesso sucedem o antigo titular e respondem

integralmente pelas obrigacdes e compromissos por ele assumidos perante a Base.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.



AREA DE CADASTRO

MANUAL DE ADMISSAO DE PARTICIPANTES

BASE-DOP-MANUAL-01 VERSAO: 2.0 DATA: 04/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

Capitulo ll. Participante de Negocia¢ao Pleno

Os Participantes de Negociagao Pleno sdo Participantes Autorizados que registram Ofertas e realizam
Operagdes por conta propria e de terceiros, acessando diretamente o Ambiente de Negociagdo, e/ou o
Ambiente de Pds-Negociacao e/ou o Sistema de Empréstimo de Ativos.

Secao |. Elegibilidade

Podem solicitar Acesso como Participante de Negociacao Pleno as seguintes instituicoes:
(i)  Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios; e

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

O Participante de Negociagao Pleno devera indicar um Membro de Compensagao que seja habilitado na Base
para a Liquidagdo das obriga¢cdes decorrentes das suas Operagoes.

O Participante de Negociacao Pleno deve (i) ser previamente autorizado como Custodiante ou (i) indicar um
Custodiante que seja habilitado na Base e na Central Depositaria, responsavel pelo Ativo objeto do Mercado
de Listagem.

Secao ll. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga de Acesso, o Participante de Negociacdo Pleno devera cumprir os requisitos econdmicos e
financeiros previstos na tabela a ser divulgada por meio de Comunicado Circular, nos termos do Anexo | deste
Manual de Admissao de Participantes.

Secao lll. Direitos e Deveres

Sem prejuizo de outros direitos estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento,
sdo direitos do Participante de Negociagao Pleno:

(i)  Acessar o Ambiente de Negociacao;
(i)  Acessar o Ambiente de Pds-Negociacdo e o Sistema de Empréstimo de Ativos;

(i) Isonomia de tratamento e igualdade de condicdes de Acesso em relagdao aos demais Participantes de
Negociagdo Plenos; e

(iv) Tratamento, armazenamento e utilizagdo de dados pessoais compartilhados com a Base, incluindo as
informagdes dos Comitentes junto aos quais possuem relacionamento direto, de acordo com as normas
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em vigor, incluindo, mas ndo se limitando a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018 e com o Ordenamento
Base.

Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento

Base, sao deveres do Participante de Negociacao Pleno:

0

(ii)

(iii)

(iv)

(Vi)

(vii)
(viii)

(x)
)

Responsabilizar-se, direta ou indiretamente, pela manutencdo perante a Base dos requisitos
estabelecidos para outorga da autorizacdo de Acesso, bem como pelo cumprimento das regras,
condicdes e procedimentos deste Manual de Admissao de Participantes, das normas que o
complementam, do Ordenamento Base e da legislagdo e requlamentacao em vigor;

Prestar dentro dos prazos estabelecidos, informagdes, acatar e dar cumprimento as decisdes da Base
e de seu Departamento de Autorregulacdo, submetendo-se a sua fiscalizagdo, supervisdo, auditoria e
ao seu poder sancionador;

Exigir de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome O
cumprimento dos padrées de idoneidade, ética e aptiddo profissional determinados pela Base e seu
Departamento de Autorregulagdo, no Ordenamento Base e pela legislacao e reqgulamentag¢do em vigor;

Realizar os pagamentos de custos, taxas, encargos e emolumentos devidos pelo Participante de
Negociagao Pleno ou pelos Participantes Relacionados, pelos quais é responsavel, decorrentes do uso
dos servicos e produtos oferecidos pela Base;

Responder integralmente pela exatiddo e veracidade dos dados cadastrais, das informagdes e dos
documentos apresentados (a) de seu proprio uso, de seus administradores, empregados, prepostos e
pessoas que atuem em seu nome e (b) de Comitentes, de modo a permitir sua perfeita identificagdo e
qualificagdo, conforme estabelecido neste Manual de Admissao de Participantes, no Ordenamento
Base e na regulamentacao vigente;

Indicar um responsavel tecnicamente qualificado como responsavel pelos assuntos operacionais e de
sistema;

Estabelecer limites e respeitar os limites operacionais a ele atribuidos conforme estabelecido pela Base;

Notificar a Base, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer evento societario capaz de resultar em
potencial descumprimento das regras estabelecidas no Ordenamento Base;

Depositar as Garantias que Ihe forem exigidas na forma, prazo e montante definidos no Manual de Risco;

Inserir no instrumento que contenha as regras ou normas e parametros de atuacao, o conteudo minimo
constante no Anexo lll deste Manual; e
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(xi) Adotar em suas regras e parametros de atuacdo, o conteddo minimo constante no Anexo Il deste
Manual.

O evento societario mencionado no item “(viii)” acima se verifica quando o evento, ato ou fato for capaz de
produzir efeitos perante terceiros.

Sempre que solicitado pela Base, o Participante de Negociacdo Pleno devera disponibilizar, no prazo
estipulado, informagdes ou documentos que sejam necessarios a elucidacao de situagdes ou fatos
pertinentes a sua atuacao no Ambiente de Negociacao, no Ambiente de Compensacao e Liquidagdo e no
Sistema de Empréstimo de Ativos.

Secao IV. Contribuicao para o MRP (Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos)

O Participante de Negociacao Pleno deverarecolher contribuicdo ao MRP, nos termos do Ordenamento Base.

Secao V. Aporte de Garantias

A Base podera exigir do requerente o aporte de garantias de sua titularidade ou emitidas em seu nome, como
requisito a outorga de Acesso.

O aporte de Garantias pelo Participante de Negocia¢do Pleno, quando exigido, devera ser feito apds a
Admissdo e sera condicao obrigatoria para sua Habilitagdo Operacional no Ambiente de Negociagao, no
Ambiente de Pds-Negociacao e no Sistema de Empréstimo de Ativos.

Secao VI. Teste de estresse de liquidez

O Participante de Negociagdo Pleno deve ser capaz de prever e gerenciar mudangas no valor requerido de
Garantia e no valor de Liquidacao de Operacdes sob a sua Cadeia de Responsabilidades em periodos de
estresse de mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu Risco de Liquidez, conforme
definido no Manual de Risco.

Para a mensuragdao e o monitoramento do Risco de Liquidez, o Participante de Negocia¢do Pleno deve
desenvolver, documentar e executar diariamente o Teste de Estresse de Liquidez. Este teste deve sequir a
metodologia estabelecida pela Base ou metodologia propria que assegure o alcance de objetivos
equivalentes, visando avaliar a suficiéncia de Ativos Liquidos para o cumprimento de obrigagdes em um
horizonte de D+0, D+1e D+2. Os cenarios considerados devem abranger, no minimo:

(i) a inadimpléncia de Liquidagcao pelos Comitentes e Participantes sob sua responsabilidade com os
maiores saldos devedores;
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(i) aperda da capacidade de renovacao de Operacdes de recompra de titulos;

(i)  afalha no aporte de Garantias requerido por aumento de Posicdes dos Comitentes e Participantes sob
sua gestao;

(iv) a retirada massiva de recursos em conta corrente pelos Comitentes e Participantes com os maiores
saldos; e

(v) as necessidades temporarias de liquidez decorrentes do procedimento de Liquidacdo Antecipada
Facultativa.

A manutencdo da autorizagdo de Acesso fica condicionada ao envio mensal dos resultados dos testes
executados no periodo anterior ao Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base,
impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso o Participante opte pela utilizacdo de
metodologia propria, esta deve ser submetida a avaliagao prévia e aprovacao da area de riscos da Base.

Secao VII. Substituicao de Membro de Compensacao

Caso o Participante de Negociac¢ao Pleno queira substituir ssu Membro de Compensagao, devera apresentar
solicitacdo por meio do Sistema de Cadastro da Base, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

O Membro de Compensacao original permanece responsavel pela Liquidagdo das Operagdes originadas pelo
Participante de Negociacdo Pleno até a data fim da prestacdo de servicos. Apds a Liquidagdo dessas
Operacdes, a Base:

(i)  Desvincula o Participante de Negocia¢ao Pleno de seu antigo Membro de Compensacao; e

(i)  Direciona as Operac¢des originadas pelo Participante de Negociagao Pleno para a Cadeia de Liquidagao
de seu novo Membro de Compensacao, vinculando o Participante de Negociagdo Pleno ao novo
Membro de Compensacao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo lll. Participante de Negociagao

Os Participantes de Negocia¢ao sao Participantes Autorizados que realizam Operagdes por conta propria e
de terceiros por intermédio e de um ou mais Participantes de Negociacao Pleno.

Secao l. Elegibilidade

Podem solicitar Acesso como Participante de Negociag¢ao, as seguintes instituicdes:
(i)  Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos com carteira de investimento e bancos de investimentos; e

(iv) Caixa Econémica Federal.

O Participante de Negociacao deve (i) ser previamente autorizado como Custodiante; ou (ii) indicar um
Custodiante que seja habilitado na Base e na Central Depositaria, responsavel pelo Ativo objeto do Mercado
de Listagem.

Secao ll. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para a outorga dessa autorizacdo de Acesso ao Ambiente de Negociagao a Base ndo prevé o cumprimento
de exigéncias financeiras, sem prejuizo daquelas previstas na legislacao aplicavel. Entretanto o Participante de
Negociacao devera cumprir as obrigacdes de envio de informagdes previstas na Se¢des V e VI do Capitulo |
deste Manual de Admissdo de Participantes para fins de verificacdo pela Base.

Secao lll. Direitos e Deveres

Sem prejuizo de outros direitos estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base, sdo direitos do Participante de Negocia¢ao:

(i)  Acessar o Ambiente de Negociacdo, por meio do seu Participante de Negocia¢ao Pleno;

(i) Isonomia de tratamento e igualdade de condicdes de Acesso em relacao aos demais Participantes
de Negociacao; e

(i)  Tratamento, armazenamento e utilizacdo de dados pessoais compartilhados com a Base, incluindo as
informagdes dos Comitentes junto aos quais possuem relacionamento direto, de acordo com as normas
em vigor, incluindo, mas ndo se limitando a Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018 e com o Ordenamento
Base.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento

Base, sdo deveres do Participante de Negociagao:

0

(iD)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)
(viii)

()

)

Responsabilizar-se, direta ou indiretamente, pela manutencao perante a Base dos requisitos
estabelecidos para outorga da autorizagcdo de Acesso, bem como pelo cumprimento das regras,
condicdes e procedimentos deste Manual de Admissdao de Participantes, das normas que o
complementam, do Ordenamento Base e da legislacao e regulamentacao em vigor;

Prestar dentro dos prazos estabelecidos, informagdes, acatar e dar cumprimento as decisdes da Base
e de seu Departamento de Autorregulacdo, submetendo-se a sua fiscalizagdo, supervisdo, auditoria e
a0 seu poder sancionador;

Exigir de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome o
cumprimento dos padrdes de idoneidade, ética e aptiddo profissional determinados pela Base e seu
Departamento de Autorregulacao, no Ordenamento Base e pelalegislacao e regulamentacao em vigor;

Realizar os pagamentos de custos, taxas, encargos e emolumentos devidos pelo Participante de
Negociacdo ou pelos Participantes Relacionados, pelos quais é responsavel, decorrentes do uso dos
servicos e produtos oferecidos pela Base;

Responder integralmente pela exatiddo e veracidade dos dados cadastrais, das informacgdes e dos
documentos apresentados (a) de seu proprio uso, de seus administradores, empregados, prepostos e
pessoas que atuem em seu nome e (b) de Comitentes, de modo a permitir sua perfeita identificagdo e
qualificagdo, conforme estabelecido neste Manual de Admissao de Participantes, no Ordenamento
Base e na regulamentacao vigente;

Indicar um responsavel tecnicamente qualificado como responsavel pelos assuntos operacionais e de
sistema;

Estabelecer limites e respeitar os limites operacionais a ele atribuidos conforme estabelecido pela Base;

Notificar a Base, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer evento societario capaz de resultar em
potencial descumprimento das regras estabelecidas no Ordenamento Base;

Inserir no instrumento que contenha as regras ou normas e parametros de atuag¢do, o conteido minimo
constante no Anexo lll deste Manual; e

Adotar em suas regras e parametros de atuacdo, o conteudo minimo constante no Anexo Ill deste
Manual.
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O evento societario mencionado no item “(viii)” acima se verifica quando o evento, ato ou fato for capaz
de produzir efeitos perante terceiros.

Sempre que solicitado pela Base, o Participante de Negociacao devera disponibilizar, no prazo estipulado,
informacdes ou documentos que sejam necessarios a elucidacdo de situacdes ou fatos pertinentes a sua
atuacdo no Ambiente de Negociacao.

Sec¢ao IV. Contribuicdo para o MRP (Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos)

O Participante de Negociac¢do devera recolher contribuicdo ao MRP, nos termos do Ordenamento Base.

Secao V. Aporte de Garantias

A Base Clearing podera exigir do requerente o aporte de garantias de sua titularidade ou emitidas em seu
nome, como requisito a outorga de Acesso para intermediacdao de Operagdes por meio de um ou mais
Participantes de Negociagdo Plenos.

Secao VI. Teste de estresse de liquidez

O Participante de Negociacao deve ser capaz de prever e gerenciar mudancas no valor requerido de Garantia
e no valor de Liquidagdo de Operagdes sob a sua Cadeia de Responsabilidades em periodos de estresse de
mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu Risco de Liquidez, conforme definido no
Manual de Risco.

Para a mensuracao e o monitoramento do Risco de Liquidez, o Participante de Negocia¢ao deve desenvolver,
documentar e executar diariamente o Teste de Estresse de Liquidez. Este teste deve seguir a metodologia
estabelecida pela Base ou metodologia propria que assegure o alcance de objetivos equivalentes, visando
avaliar a suficiéncia de Ativos Liquidos para o cumprimento de obrigacdes em um horizonte de D+0, D+1 e
D+2. Os cenarios considerados devem abranger, no minimo:

(i)  ainadimpléncia de Liquidacao pelos Comitentes sob sua responsabilidade com os maiores saldos
devedores;

(i) a perda da capacidade de renovacao de Operagcdes de recompra de titulos;, e

(i) aretirada massiva de recursos em conta corrente pelos Comitentes com os maiores saldos.

A manutencdo da autorizacdo de Acesso fica condicionada ao envio mensal dos resultados dos testes
executados no periodo anterior ao Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base,

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso o Participante opte pela utilizacdo de

metodologia propria, esta deve ser submetida a avaliagdo prévia e aprovacao da area de riscos da Base.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo IV. Membro de Compensacao

Os Membros de Compensacao sao Participantes Autorizados que atuam como Contraparte da Base,
responsaveis pela Liquidagao e constituicdo de Garantias para a realizacao de Operac¢des de carteira propria,
de seus clientes, de Participantes de Negocia¢ao Pleno e Participantes de Liquidagao vinculados a sua Cadeia
de Responsabilidades.

Secao |. Elegibilidade

Podem solicitar Acesso como Membro de Compensacao as seguintes instituicoes:

(i)  Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e

(iv) Caixa Econémica Federal.

O Membro de Compensacdo deverd indicar um Liquidante que seja habilitado na Base para efetuar oureceber
pagamentos em Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidacao, referentes ao processo de Liquidagao.

O Membro de Compensacao deve (i) ser previamente autorizado como Custodiante ou (ii) indicar um
Custodiante que seja habilitado na Base e na Central Depositaria, responsavel pelo Ativo objeto do Mercado
de Listagem.

Secao ll. Critérios Especificos

A Base observa os seguintes critérios especificos no processo de autorizacdo de Acesso para Membro de
Compensacao:

(i) Capacidade de analise e concessao de crédito a clientes e de avaliagcao e Gestao de Riscos;

(i)  Capacidade organizacional e operacional para responder pelas fungdes associadas a Liquidacao de
Operacgoes, perante a Base e integrantes de sua Cadeia de Liquidagao;

(i)  Avaliacao do rating de crédito recebido de agéncias avaliadoras de risco;

(iv) Adequacdo de seus requisitos econdmicos e financeiros previsto neste Manual de Admissdo de
Participantes;

(v) Indicacdo de diretor responsavel pelas atividades de gerenciamento de riscos;
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(vi) Manter contratos, aditivos ou documentos de natureza vinculante com os Participantes de Negociacao

(vii)

Pleno e Participantes de Liquidagdo integrantes de sua Cadeia de Liquidagdo contendo, no minimo,

clausulas que especifiquem os seguintes pontos:

(a)

(b)

(©)

(d)

Isencao da Base de quaisquer responsabilidades, em quaisquer circunstancias e para todos os fins
e efeitos, nas situagdes em que o Membro de Compensacdo falhe, por qualquer motivo ou razao,
no cumprimento de obrigacdes contraidas perante o Participante de Negociacdo Pleno;

Isencao da Base de quaisquer responsabilidades, em quaisquer circunstancias e para todos os fins
e efeitos, nas situagdes em que o Participante de Negociacdo Pleno e/ou Participante de
Liquidacao falhem, por qualquer motivo ou razdo, no cumprimento de obriga¢des contraidas
perante o Membro de Compensacao;

Possivel extensdo ao Participante de Negociagdo Pleno, Participante de Liquidacao ou
Comitentes integrantes de sua Cadeia de Liquidagdo, em razao de sua forma de atuacdo, de
penalidades ou san¢des aplicadas pela Base ao Membro de Compensacao;

Notificacao obrigatdria ao Participante de Negociagdo Pleno e ao Participante de Liquidagao com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, em caso de cessa¢do da prestacao de servicos de
Membro de Compensacao;

Manter contrato, aditivo ou documento de natureza vinculante com seu Liquidante, contendo clausulas

que especifiquem os seguintes pontos:

(a)

(b)

(©)

Isencao da Base de quaisquer responsabilidades, em quaisquer circunstancias e para todos os fins
e efeitos, nas situagcdes em que o Membro de Compensacao falhe, por qualquer motivo ou razao,
no cumprimento de obrigacdes contraidas perante o Liquidante;

Isencao da Base de quaisquer responsabilidades, em quaisquer circunstancias e para todos os fins
e efeitos, nas situagdes em que o Liquidante, por qualquer motivo ou razao, falhe no cumprimento
de obriga¢des contraidas perante o Membro de Compensacao;

Notificagdo obrigatéria do Liquidante ao Membro de Compensagdo, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias, em caso de cessacao da prestagao de servigos de Liquidagao;

(viii) Aporte da contribuicdo fixa ao Fundo de Liquidagdo na forma definida no Manual de Risco e neste

Manual de Admissao de Participantes;

(ix) Aporte das Garantias que Ihe forem exigidas na forma, prazo e montante definidos no Manual de Risco.
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Secao lll. Requisitos Econdmicos e Financeiros

Para outorga de Acesso, 0 Membro de Compensagao devera cumprir os requisitos econémicos e financeiros
da financeiros previstos na tabela a ser divulgada por meio de Comunicado Circular, nos termos do Anexo |
deste Manual de Admissao de Participantes.

Para verificagao periddica da manutencao do cumprimento dos requisitos econémicos e financeiros, o
Membro de Compensacao devera atender as disposicdes indicadas no Capitulo |, Secdo VI e Anexo | deste
Manual de Admissao de Participantes. Em caso de identificacdo de descumprimento dos requisitos
econdmicos e financeiros ou de algum dos indicadores de alavancagem e de liquidez, a Base emite alerta ao
Membro de Compensacao, via Comunicado Circular, e solicita seu reenquadramento em até 6 (seis) meses.
A persistir o desenquadramento ao final desse periodo, o Comité Interno de Risco avaliard as seguintes
alternativas e submetera a aprovacao pelo Diretor-Presidente:

(i) A concessao de prazo adicional para o reenquadramento;
(i)  Aaplicacdo de multa pecuniaria; ou
(i) O cancelamento da autorizacao de Acesso do Membro de Compensacgao.

Secao IV. Direitos e Deveres

Sem prejuizo de outros direitos estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base, sdo direitos do Membro de Compensacgao:

(i)  Acessar o Ambiente de Pds-Negociacao;
(i) Isonomia de tratamento e igualdade de condicdes de Acesso em relacdo aos demais Membros de
Compensacao; e

(i)  Tratamento, armazenamento e utilizagcdo de dados pessoais compartilhados com a Base, incluindo as
informagdes dos Comitentes, de acordo com as normas em vigor, incluindo, mas ndo se limitando a Lei
n°13.709, de 14 de agosto de 2018 e com o Ordenamento Base.

Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base, sao deveres do Membro de Compensagao:

(i) Responsabilizar-se, direta ou indiretamente, pela manutencdo perante a Base dos requisitos
estabelecidos para outorga de Acesso, bem como pelo cumprimento das regras, condicdes e
procedimentos deste Manual de Admissao de Participantes, das normas que o complementam, do
Ordenamento Base e da legislacdo e regulamentacao em vigor;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

Prestar dentro dos prazos estabelecidos, informagdes, acatar e dar cumprimento as decisdes da Base
e de seu Departamento de Autorregulacdo, submetendo-se a sua fiscalizagdo, supervisao, auditoria e
ao seu poder sancionador;

Exigir de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome o
cumprimento dos padrdes de idoneidade, ética e aptiddo profissional determinados pela Base, seu
Departamento de Autorregulacao, no Ordenamento Base e pela legislagcao e regulamentacao em vigor;

Realizar os pagamentos de custos, taxas, encargos e emolumentos devidos pelo Membro de
Compensacao decorrentes do uso dos servicos e produtos oferecidos pela Base;

Responder integralmente pela exatiddo e veracidade dos dados cadastrais, das informagdes e dos
documentos apresentados (a) de seu proprio uso, de seus administradores, empregados, prepostos e
pessoas que atuem em seu nome, de modo a permitir sua perfeita identificacdo e qualificagao,
conforme estabelecido neste Manual de Admissdo de Participantes, no Ordenamento Base e na
regulamentacao vigente;

Indicar um responsavel tecnicamente qualificado como responsavel pelos assuntos operacionais e de
sistema;

Notificar a Base em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer evento societario capaz de resultar em
potencial descumprimento das regras estabelecidas no Ordenamento Base; e

(viii) Depositar as Garantias que Ihe forem exigidas na forma, prazo e montante definidos no Manual de Risco.

O evento societario mencionado noitem “(vii)” acima se verifica quando o evento, ato ou fato for capaz de

produzir efeitos perante terceiros.

Sempre que solicitado pela Base, 0 Membro de Compensacao devera disponibilizar, no prazo estipulado,

informacdes ou documentos que sejam necessarios a elucidagdo de situagdes ou fatos pertinentes a sua

atuacao no Ambiente de Pds-Negociagao.

Secao V. Aporte de Garantias

Para outorga de Acesso, o Membro de Compensacao devera atender as exigéncias de Aporte de Garantias

com a finalidade de constituir Fundo de Liquidacdo, composto pela:

(M

Contribuicdo fixa ao Fundo de Liquidagdo; e
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(i)  Contribuicdo variavel ao Fundo de Liquidacao na ocasido da Aprovacdo do Pedido de Outorga de
Acesso, inicialmente dada pela faixa de risco que, a critério do requerente, representara o nivel de risco
esperado para seu primeiro més de atividade.

No Site da Base, por meio de Comunicado Circular, sao publicados e atualizados, no minimo anualmente, os
valores da (i) Contribuicdo fixa ao Fundo de Liquidacdo e (ii) Contribuicao varidvel ao Fundo de Liquidagdo na
ocasiao da Aprovagao do Pedido de Outorga de Acesso, em tabela de mesmo nome, discriminada conforme
faixa de risco. A medida de risco que define tais faixas e serve de base para o enquadramento correspondente
é apurada conforme a metodologia apresentada no Anexo |.

Subsequentemente, a partir da outorga de Acesso do Membro de Compensacao, até, inclusive, o numero de
meses previsto na Subsecado V, da Secao X do Titulo VIl do Manual de Risco, o Membro de Compensagao,
além da Contribuicdo fixa ao Fundo de Liquidagdo, prevista no Site da Base, divulgada por meio de
Comunicado Circular, deve cumprir a referida Contribuicao variavel ao Fundo de Liquidagdo na ocasiao da
Aprovacao do Pedido de Outorga de Acesso, prevista no Site da Base, por meio de Comunicado Circular, a
ser determinada pela faixa de risco na qual ele se enquadra, conforme apura¢cdo mensal da medida de risco
descrita no Anexo |. Apds o referido nimero de meses, além da Contribuicao fixa ao Fundo de Liquidagao, o
Membro de Compensacao deve passar a cumprir a Contribuicao variavel ao Fundo de Liquidacao, decorrente
do dimensionamento diario do Fundo de Liquidagao, conforme metodologia apresentada no Manual de Risco.
Este segundo regime, comparado ao primeiro, pode implicar a necessidade de Aporte, ou possibilidade de
resgate, de garantias, desde que de acordo com as disposicdes do Manual de Risco.

O aporte de Garantias pelo Membro de Compensacdo devera ser feito apds a Admissdo e sera condigdo
obrigatdria para sua Habilitacao Operacional no Ambiente de Compensacao e Liquidagao.

Sec¢ao VI. Teste de estresse de liquidez

O Membro de Compensacao deve ser capaz de prever e gerenciar mudancas no valor requerido de Garantia
e no valor de Liquidagao de Operagdes sob a sua Cadeia de Responsabilidades em periodos de estresse de
mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu Risco de Liquidez, conforme definido no
Manual de Risco.

Para a mensuracao e o monitoramento do Risco de Liquidez, o Membro de Compensacado deve desenvolver,
documentar e executar diariamente o Teste de Estresse de Liquidez. Este teste deve seguir a metodologia
estabelecida pela Base ou metodologia propria que assegure o alcance de objetivos equivalentes, visando
avaliar a suficiéncia de ativos liquidos (conforme definido no Manual de Risco) para o cumprimento de
obrigagdes em um horizonte de D+0, D+1e D+2. Os cenarios considerados devem abranger, no minimo:

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.

30



AREA DE CADASTRO

MANUAL DE ADMISSAO DE PARTICIPANTES

BASE-DOP-MANUAL-01 VERSAO: 2.0 DATA: 04/09/2026

CLASSIFICACAO: PUBLICO

(i) ainadimpléncia de Liquidacdo pelos Participantes sob sua responsabilidade com os maiores saldos

devedores;

(i) aperda da capacidade de renovacao de Operacdes de recompra de titulos;

(i) afalha no aporte de Garantias requerido por aumento de Posicdes dos Participantes sob sua gestdo; e

(iv) as necessidades temporarias de liquidez decorrentes do procedimento de Liquidacdo Antecipada

facultativa.

A manutencdo da autorizacdo de Acesso fica condicionada ao envio mensal dos resultados dos testes

executados no periodo anterior ao Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base,

impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso o Participante opte pela utilizacdo de

metodologia propria, esta deve ser submetida a avaliacdo prévia e aprovacao da area de riscos da Base.
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Capitulo V. Participante de Liquidagao

O Participante de Liquidacao é detentor de autorizagdo de Acesso para atuar no processo de Compensagao
e Liquidacao, com Acesso Direto ao Ambiente de Pés-Negociacdo, ao Sistema de Empréstimo de Ativos e
sem Acesso Direto ao Ambiente de Negociacao, devendo receber, via Repasse, as Operacdes realizadas no
referido Ambiente de Negociagao, e assumindo a responsabilidade pelas posigcdes e liquidacao de Operagdes
proprias ou de seus clientes.

A outorga da autorizagao de Acesso para recebimento de Operacdes proprias e de clientes, via Repasse, para
realizacao de Operacdes no Sistema de Empréstimo de Ativos e para Liquidagao de tais Operacdes perante
o Membro de Compensacao, obedecera as disposi¢cdes, aos pré-requisitos e aos procedimentos descritos
neste capitulo.

Secao l. Elegibilidade

Podem solicitar Acesso como Participante de Liquidagao as seguintes instituicdes:

(i)  Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e

(iv) Caixa Econémica Federal.

O Participante de Liquidacao devera indicar um Membro de Compensacdo que seja habilitado na Base para a
Liquidacao das obrigacdes decorrentes das suas Operagdes.

O Participante de Liquidacao deve (i) ser previamente autorizado como Custodiante; ou (ii) indicar
previamente um Custodiante que seja habilitado na Base e na Central Depositaria, responsavel pelo Ativo
objeto do Mercado de Listagem.

Secao ll. Requisitos Econémicos e Financeiros

Para outorga de Acesso, o Participante de Liquidagao devera cumprir os requisitos econémicos e financeiros
da financeiros previstos na tabela a ser divulgada por meio de Comunicado Circular, nos termos do Anexo |
deste Manual de Admissao de Participantes..
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Secao lll. Direitos e Deveres

Sem prejuizo de outros direitos estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento

Base, sdo direitos do Participante de Liquidacao:

0
(iD)

(iii)

Acessar o Ambiente de Pds-Negociacao e o Sistema de Empréstimo de Ativos;

Isonomia de tratamento e igualdade de condi¢des de Acesso em relacdao aos demais Participantes de
Liquidagao; e

Tratamento, armazenamento e utilizacdo de dados pessoais compartilhados com a Base, incluindo as
informagdes dos Comitentes junto aos quais possuem relacionamento direto, de acordo com as normas
em vigor, incluindo, mas ndo se limitando a Lein®13.709, de 14 de agosto de 2018 e com o Ordenamento
Base.

Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento

Base, sdo deveres do Participante de Liquidagao:

(M

(ii)

(iii)

(V)

v)

Responsabilizar-se, direta ou indiretamente, pela manutencdao perante a Base dos requisitos
estabelecidos para outorga da autorizacdao de Acesso, bem como pelo cumprimento das regras,
condicdes e procedimentos deste Manual de Admissao de Participantes, das normas que o
complementam, dos Ordenamentos e da legislacao e regulamentacao em vigor;

Prestar dentro dos prazos estabelecidos, informagdes, acatar e dar cumprimento as decisdes da Base
e de seu Departamento de Autorregulacdo, submetendo-se a sua fiscalizagdo, supervisdo, auditoria e
ao seu poder sancionador;

Exigir de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome O
cumprimento dos padrées de idoneidade, ética e aptiddo profissional determinados pela Base, seu
Departamento de Autorregulagao, no Ordenamento Base e pela legislacao e reqgulamentag¢ao em vigor;

Realizar os pagamentos de custos, taxas, encargos e emolumentos devidos pelo Participante de
Liquidagao decorrentes do uso dos servicos e produtos oferecidos pela Base;

Responder integralmente pela exatiddo e veracidade dos dados cadastrais, das informagdes e dos
documentos apresentados (a) de seu proprio uso, de seus administradores, empregados, prepostos e
pessoas que atuem em seu nome e (b) de seus Comitentes, de modo a permitir sua perfeita
identificacdo e qualificacdo, conforme estabelecido neste Manual de Admiss3ao de Participantes, no
Ordenamento Base e na regulamentagao vigente;
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(vi) Indicar um responsavel tecnicamente qualificado como responsavel pelos assuntos operacionais e de
sistema;

(vii) Estabelecer limites e respeitar os limites operacionais a ele atribuidos conforme estabelecido pela Base;

(vii) Notificar a Base em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer evento societario capaz de resultar em
potencial descumprimento das regras estabelecidas no Ordenamento Base; e

(ix) Depositar as Garantias que Ihe forem exigidas na forma, prazo e montante definidos no Manual de Risco.

O evento societario mencionado no item “(viii)” acima se verifica quando o evento, ato ou fato for capaz
de produzir efeitos perante terceiros.

Sempre que solicitado pela Base, o Participante de Liquidagdo devera disponibilizar, no prazo estipulado,
informacdes ou documentos que sejam necessarios a elucidacdo de situagdes ou fatos pertinentes a sua
atuacdo no Ambiente de Pés-Negociacao e no Sistema de Empréstimo de Ativos.

Secao IV. Aporte de Garantias

A Base podera exigir do requerente o aporte de garantias de sua titularidade ou emitidas em seu nome, como
requisito a outorga de Acesso.

O aporte de Garantias pelo Participante de Liquidagdo, quando exigido, devera ser feito apds a Admissao e
sera condi¢do obrigatdria para sua Habilitagdo Operacional no Ambiente de Compensacao e Liquidagao e no
Sistema de Empréstimo de Ativos.

Secao V. Teste de estresse de liquidez

O Participante de Liquidacao deve ser capaz de prever e gerenciar mudancgas no valor requerido de Garantia
e no valor de Liquidacao de Operacdes sob a sua Cadeia de Responsabilidades em periodos de estresse de
mercado, o que implica em, dentre outros itens, gerenciar o seu Risco de Liquidez, conforme definido no
Manual de Risco.

Para a mensuracao e o monitoramento do Risco de Liquidez, o Participante de Liquidacdo deve desenvolver,
documentar e executar diariamente o Teste de Estresse de Liquidez. Este teste deve seguir a metodologia
estabelecida pela Base ou metodologia propria que assegure o alcance de objetivos equivalentes, visando
avaliar a suficiéncia de Ativos Liquidos para o cumprimento de obrigacdes em um horizonte de D+0, D+1 e
D+2. Os cenarios considerados devem abranger, no minimo:

(i) a inadimpléncia de Liquidacao pelos Participantes sob sua responsabilidade com os maiores saldos
devedores;
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(i) aperda da capacidade de renovacao de Operacdes de recompra de titulos;
(i) afalha no aporte de Garantias requerido por aumento de posi¢cdes dos Comitentes sob sua gestdo; e

(iv) as necessidades temporarias de liquidez decorrentes do procedimento de Liquidagao Antecipada
facultativa.

A manutencdo da autorizacdo de Acesso fica condicionada ao envio mensal dos resultados dos testes
executados no periodo anterior ao Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base,
impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso o Participante opte pela utilizacdo de
metodologia propria, esta deve ser submetida a avaliagdo prévia e aprovacao da area de riscos da Base.

Secao VI. Substituicao de Membro de Compensacao

Caso o Participante de Liquidacdo queira substituir seu Membro de Compensacdo, devera apresentar
solicitacdo, por meio do Sistema de Cadastro da Base, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

O Membro de Compensacao original permanece responsavel pela Liquidacao das Operacdes originadas pelo
Participante de Liquidacdo até a data fim da prestacao de servicos. Apos a Liquidagdo dessas Operagdes, a
Base:

(i)  Desvincula o Participante de Liquidagao de seu antigo Membro de Compensacao; e

(i) Direciona as Operagdes do Participante de Liquidacao para a Cadeia de Liquidagdao de seu novo
Membro de Compensacao.
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Capitulo VI. Entidade Administradora de Mercado Organizado

As disposicdes constantes neste capitulo se aplicam as Entidades Administradoras de Mercado Organizado
que mantenham relacionamento comercial com a Base Clearing, exceto pela Base Exchange, que esta
automaticamente autorizada e habilitada perante a Base Clearing.

Secao |. Elegibilidade
Podem solicitar Acesso ao Ambiente de Pdés-Negociacdo as Entidades Administradoras de Mercado

Organizado devidamente autorizadas pelos érgaos reguladores competentes.

Secao ll. Requisitos de Acesso

A outorga de Acesso ao Ambiente de Pds-Negociacao dependerq, ainda, da celebracdo de contrato de
prestacao de servicos proprio com a Base Clearing, contemplando condigdes técnicas, operacionais e de
controles de riscos especificas, em funcdo da natureza do servigo a ser prestado.

As Entidades Administradoras de Mercado Organizado que desejem solicitar Acesso ao Ambiente de Pos-
Negociacao terdao seus requisitos de Outorga de Acesso, Habilitagdo Operacional e demais regras de
funcionamento aprovadas oportunamente nos termos do Ordenamento Base.
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Capitulo VII. Custodiante

O Custodiante ¢é a instituicdo financeira, ou entidade equivalente, responsavel pela custddia, movimentagao
dos Ativos depositados e pela prestacao de servicos aos clientes no Mercado de Listagem.

Secao l. Elegibilidade

Podem solicitar Acesso como Custodiante, as seguintes instituicdes:

(i)  Sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

(i)  Bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento; e
(iv) Caixa Econémica Federal.

O requerente deve ser registrado na Central Depositaria e possuir registro como custodiante junto a CVM, nos
termos da regulamentacao vigente.

Secao ll. Critérios Especificos

Mediante submissdao do Termo de Adesao ao Ordenamento Base no processo de Admissao, o Custodiante
devera outorgar poderes para que a Base providencie a movimentacao de Ativos objeto de Liquidacao da
Conta de custodia do Comitente vendedor para sua Conta de Liquidacao na Central Depositaria, e da Conta
de Liquidagdo para Conta de custédia do Comitente comprador, por meio de procuragdo especifica.

Secao lll. Direitos e Deveres

Sem prejuizo de outros direitos estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base, sdo direitos do Custodiante:

(i)  Acessar o Ambiente de Pds-Negociacao;
(i)  Isonomia de tratamento e igualdade de condi¢des de Acesso em relagao aos demais Custodiantes; e

(i)  Tratamento, armazenamento e utilizacdo de dados pessoais compartilhados com a Base, incluindo as
informagdes dos Comitentes, de acordo com as normas em vigor, incluindo, mas ndo se limitando a Lei
n°13.709, de 14 de agosto de 2018 e com o Ordenamento Base.

Sem prejuizo de outros deveres estabelecidos neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base, sao deveres do Custodiante:

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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(i)  Responsabilizar-se, direta ou indiretamente, pela manutencao perante a Base dos requisitos
estabelecidos para outorga de Acesso, bem como pelo cumprimento das regras, condicdes e
procedimentos deste Manual de Admissao de Participantes, das normas que o complementam,
dos Ordenamentos e da legislacdo e regulamentacdo em vigor;

(i)  Prestar dentro dos prazos estabelecidos, informagdes, acatar e dar cumprimento as decisdes da Base
e de seu Departamento de Autorregulacdo, submetendo-se a sua fiscalizagdo, supervisdo, auditoria e
ao seu poder sancionado;

(i) Exigir de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome O
cumprimento dos padrdes de idoneidade, ética e aptiddo profissional determinados pela Base, seu
Departamento de Autorregulacao, no Ordenamento Base e pela legislacdo e regulamentacao em vigor;

(iv) Realizar os pagamentos de custos, taxas, encargos e emolumentos devidos pelo Custodiante
decorrentes do uso dos servigos e produtos oferecidos pela Base;

(v) Responder integralmente pela exatiddo e veracidade dos dados cadastrais, das informagdes e dos
documentos apresentados (a) de seu proprio uso, de seus administradores, empregados, prepostos e
pessoas que atuem em seu nome e (b) de Comitentes, de modo a permitir sua perfeita identificagdo e
qualificagdo, conforme estabelecido neste Manual de Admissao de Participantes, no Ordenamento
Base e na regulamentacao vigente;

(vi) Indicar um responsavel tecnicamente qualificado como responsavel pelos assuntos operacionais e de
sistema; e

(vii) Notificar a Base em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer evento societario capaz de resultar em
potencial descumprimento das regras estabelecidas no Ordenamento Base.

O evento societario mencionado noitem “(vii)” acima se verifica quando o evento, ato ou fato for capaz de
produzir efeitos perante terceiros.

Sempre que solicitado pela Base, o Custodiante devera disponibilizar, no prazo estipulado, informacdes ou
documentos que sejam necessarios a elucidagdo de situagdes ou fatos pertinentes a sua atuagdo no
Ambiente de Pds-Negociacao.

Secao IV. Suspensao e Cancelamento

Além das hipéteses previstas no Capitulo |, o Custodiante é suspenso em caso de ordem emitida pela Central
Depositaria responsavel pelo Ativo do Mercado de Listagem. A suspensao é comunicada em até 1(um) dia util
a CVM e ao BACEN.
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Os procedimentos operacionais adotados pela Base em caso de cancelamento por iniciativa da Central
Depositaria responsavel pelo Ativo objeto do Mercado de Listagem sdo divulgados aos Participantes de
Negociagcao Pleno e Participante de Liquidacao cujos Comitentes sao atendidos por este Custodiante,
observadas as regras e orientacdes divulgadas pela Central Depositaria.

A partir da data de cancelamento informada pela Central Depositaria responsavel pelo Ativo objeto do
Mercado de Listagem, a Base bloqueara o Aceite de Operacdes direcionadas para Liquidagcao no Custodiante
cancelado, uma vez liquidadas todas as pendéncias atreladas a ele, a Base informa o cancelamento.

Secao V. Contribuicao para o MRP (Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos)

O Custodiante devera recolher contribuicdo peridédica ao MRP, nos termos do Ordenamento Base.
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Os Participantes Relacionados que atuam nos ambientes administrados pela Base compreendem as seguintes
categorias de participante:

(i)  Operadores;

(i)  Assessores de Investimento;
(i) Formadores de Mercado;

(iv) Liquidante;

(v) Banco Emissor de Garantias; e
(vi) Comitente.

A existéncia de vinculo com o Participante Autorizado, nos termos do Ordenamentos e deste Manual de
Admissao de Participantes, é condicao necessaria para que os Participantes Relacionados possam acessar os
ambientes administrados pela Base.

O Participante Relacionado que descumprir seus deveres e obrigagdes estabelecidos no Ordenamento Base
podera ter seu Cadastro no Ambiente de Negociacdao, no Ambiente de Pds-Negociacdo e no Sistema de
Empréstimo de Ativos suspenso ou cancelado, a exclusivo critério da Base, nas seguintes hipoteses:

(i) Inatividade do Participante Relacionado, exceto Comitente, por periodo superior a 180 (cento e oitenta)
dias;

(i)  Descumprimento dos requisitos de Admissao;

(i) Descumprimento dos requisitos para manutencao do Cadastro no Ambiente de Negociacao, na Camara
de Compensacao e Liquidacao e no Sistema de Empréstimo de Ativos, conforme o caso;

(iv) Descumprimento das regras dispostas neste Manual de Admissao de Participantes e no Ordenamento
Base;

(v) Impossibilidade de desempenhar as suas atividades regulares por qualquer motivo, incluindo de
submissdo ao regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), faléncia, liquidagcao extrajudicial,
intervencao, recuperacdo judicial, extrajudicial ou dissolu¢do societaria ou qualquer restricdo que
afetem a boa atuagdo do Participante Relacionado;

(vi) Nao pagamento dos custos e encargos por um periodo superior a 30 (trinta) dias; e
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(vii) Solicitacdo de cancelamento pelo Participante Relacionado, com excecao do Comitente, do Operador
e do Assessor de Investimento.

O Participante Relacionado sera advertido do descumprimento de suas obrigacdes e da sua suspensao caso
nao regularize sua situagdo em até 30 (trinta) dias do referido comunicado.
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Capitulo I. Regras Gerais

No Cadastro de Participantes Relacionados, verifica-se o cumprimento das exigéncias documentais, técnicas,
operacionais, entre outras aplicaveis a cada requerente, de acordo com a categoria de Participante
Relacionado escolhida.

A lista dos documentos e informagdes requeridas para o Cadastro de cada modalidade de participagdo estdo
relacionadas no Site Base e no Sistema de Cadastro da Base.

Secao l. Critérios de Admissao

No caso de Liguidante e Banco Emissor de Garantias, o requerente devera:
(i)  Indicar o Diretor de Relacdes com o Mercado, que deve ser diretor estatutario da instituicao;

(i) Declarar as pessoas fisicas que possuam, direta ou indiretamente, influéncia significativa sobre as
deliberagdes da requerente. Entende-se por influéncia significativa, nos termos do inciso [X do artigo 2
¢ da Resolugdo CVM 50, as pessoas fisicas, controladoras ou ndo, que exercam influéncia de fato nas
decisdes ou sejam titular de mais de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da instituicao
requerente;

(ii)  Indicar os diretores estatutarios que manterao relacionamento com a Base; e

(iv) Indicar os diretores responsaveis pelo cumprimento das exigéncias da requlagdo em vigor.

Ao Diretor de Relagdes com o Mercado compete, sem prejuizo da indicagdo de outros profissionais:
(i)  Zelar pela veracidade de todas as informagdes prestadas durante o processo de Admissao;

(i) Assegurar que os dados e informacgdes prestadas sejam permanentemente atualizados, comunicando
as alteracdes a Base no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de modificaco;

(i) Receber as comunicagdes, notificagdes e intimagdes da Base, providenciando a tomada das medidas
eventualmente cabiveis, nos prazos estabelecidos na ocasiao;

(iv) Zelar pelo cumprimento das obrigacdes, dos deveres e das atribuicdes do requerente perante a Base; e

(v) Assegurar que as comunicagdes, notificagdes e intimagdes da Base sejam efetivamente destinadas as
areas competentes do requerente.

O Diretor de Relagdes com o Mercado deve ser um diretor estatutario e pode cumular suas fungdes ou com
o diretor estatutario responsavel pela supervisao dos procedimentos e controle internos.
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Secao Il. Requisitos Técnicos e de Seguranga da Informacgao

E responsabilidade do Participante Relacionado, de acordo com sua atuagdo, cumprir os requisitos técnicos e

de seguranca da informacgao estabelecidos no respectivo Ordenamento e na regulamentacao aplicavel.

Secao lll. Cédigo Operacional

Para cada Participante admitido como Participante Relacionado, excluida a categoria Comitente, a Base

atribuira um cédigo operacional Unico.

O cdédigo operacional é utilizado pela Base para identificar o Participante nos ambientes e sistemas por

ela administrados.

Para fins gerenciais do Participante Relacionado, a Base podera atribuir a ele cédigos operacionais adicionais

a serem utilizados para sua identificagdo.
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Capitulo ll. Operadores
Secao l. Elegibilidade
Sao elegiveis para requerer autorizacao de Acesso como Operador as pessoas fisicas habilitadas e com
poderes para atuar em nome de Participante de Negocia¢do Pleno ou de Participante de Negociagao.

Secao ll. Cadastro no Ambiente de Negociacao

E responsabilidade do Participante de Negociagdo Pleno ou do Participante de Negociagdo o Cadastro do
Operador a ele relacionado, e a manutencao das informagdes deste Operador atualizadas.

A Base podera solicitar ao Participante de Negociacao Pleno ou ao Participante de Negociacao quaisquer
informacdes e documentos relacionados a atuacdo dos Operadores com os quais mantenham vinculo.

O Cadastro sera rejeitado, nos casos abaixo:
(i)  Operador suspenso; ou
(i)  Operador ja cadastrado junto a outro Participante de Negociacdo Pleno ou Participante de Negociacao.

O Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negocia¢cdao que encerrar o relacionamento com o
Operador deve inativar o Cadastro do Operador junto a Base.

Secao lll. Suspensao e Cancelamento

O Operador podera ser suspenso, sem prévia notificagcdo, nas seguintes situacdes:
(i)  Descumprimento de obrigacdes estabelecidas nos Ordenamento;

(i) Ocorréncia de quaisquer fatos ou imposicao de restricdes que possam afetar sua atuagdao no Ambiente
de Negociacao;

(i)  Caso dificulte 0 acesso da Base a qualquer documento ou informagdo necessaria para os trabalhos da
Base; ou

(iv) Mediante ordem de autoridade judicial, de érgaos de fiscaliza¢do pertencentes a administragdo publica,
incluindo CVM ou BACEN, conforme aplicavel.

A Base informara, por meio do Sistema de Cadastro, ao Participante de Negocia¢do Pleno ou ao Participante
de Negociacao sobre a suspensao do Operador a ele relacionado em até 1 (um) dia util da decisao.
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A suspensdo do Operador pode ser revertida quando os fatos causadores da suspensado forem solucionados
e 0s prejuizos, multas e demais cominagdes legais ou contratuais cabiveis, estiverem quitadas. A cessacao da
suspensao do Operador sera informada, por meio do Sistema de Cadastro, ao Participante de Negociacao
Pleno ou ao Participante de Negociacao a ele relacionado.

O Operador suspenso que ndo tiver sanado os fatores de suspensao tera seu Cadastro cancelado, sem aviso
prévio, no prazo de 10 (dez) dias a contar da suspensao.

O Operador podera ainda ter seu Cadastro cancelado nas seguintes situacdes:
(i)  Constatacao de falsidade na documentacao e nas informagdes e declaracdes apresentadas;

(i)  Descumprimento de obrigacdes estabelecidas no Ordenamento Base, a depender da natureza do
descumprimento; ou

(i) Mediante ordem de autoridade judicial, de érgdos de fiscalizagao pertencentes a administragdo publica,
incluindo CVM ou BACEN, conforme aplicavel.
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Capitulo lll. Assessores de Investimento
Secao l. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizagcdo de Acesso como Assessor de Investimento as pessoas fisicas
registradas junto a CVM para realizar, sob a responsabilidade e como preposto de intermediario integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, a recepcao e o registro de ordens e transmissao dessas ordens
para os Sistemas de Negociacdo ou de registro cabiveis.

Secao ll. Cadastro no Ambiente de Negocia¢ao

E responsabilidade do Participante de Negociacdo Pleno ou do Participante de Negociacdo o Cadastro do
Assessor de Investimento a ele relacionado, e a manutengdo das informagdes do Assessor de Investimento
atualizadas.

A Base podera solicitar ao Participante de Negociacao Pleno ou ao Participante de Negociagao quaisquer
informacdes e documentos relacionados a atuacao dos Assessores de Investimento com os quais mantenham
vinculo.

O Cadastro sera rejeitado, no caso de o Assessor de Investimento estar suspenso.

O Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negociagao que encerrar o relacionamento com o
Assessor de Investimento deve inativar o Cadastro do Assessor de Investimento junto a Base.

O Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negociacdo ira atribuir um cédigo identificador para
o Assessor de Investimento. O cédigo identificador do profissional podera estar de acordo com o cédigo
utilizado em outras entidades administradoras de mercado.

Secao lll. Suspensao e Cancelamento

O Assessor de Investimento podera ser suspenso, sem prévia notificacdo, nas seguintes situagdes:
(i)  Descumprimento de obrigacdes estabelecidas no Ordenamento Base;

(i) ~ Ocorréncia de quaisquer fatos ou imposicao de restricdes que possam afetar sua atuagdo no Ambiente
de Negociagao;

(i) Suspensao de seu credenciamento junto a entidade credenciadora de Assessores de Investimento;

(iv) Caso dificulte o acesso da Base a qualquer documento ou informacado necessaria para os trabalhos da
Base; ou
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(v) Mediante ordem de autoridade judicial, de érgdos de fiscalizacao pertencentes a administragao publica,
incluindo CVM ou BACEN, conforme aplicavel.

A Base informara, por meio do Sistema de Cadastro, ao Participante de Negocia¢do Pleno ou ao Participante
de Negociagao sobre a suspensao em até 1 (um) dia util da decisao.

A suspensao do Assessor de Investimento pode ser revertida quando os fatos causadores da suspensao
forem solucionados e os prejuizos, multas e demais cominacdes legais ou contratuais cabiveis, estiverem
quitadas. A cessacgdo da suspensdo do Assessor de Investimento sera informada, por meio do Sistema de
Cadastro, ao Participante de Negociacao Pleno ou ao Participante de Negociagao.

O Assessor de Investimento suspenso que ndo tiver sanado os fatores de suspensao terad seu Cadastro
cancelado, sem aviso prévio, no prazo de 10 (dez) dias a contar da suspensao.

O Assessor de Investimento podera ainda ter seu Cadastro cancelado nas seguintes situagdes:
(i)  Constatacao de falsidade na documentacao e nas informacdes e declaragdes apresentadas;
(i)  Inadimplemento de obrigacdes estabelecidas no Ordenamento Base; e

(i) Mediante ordem de autoridade judicial, de érgdos de fiscalizacdo pertencentes a administragdo publica,
incluindo CVM ou BACEN, conforme aplicavel.
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Capitulo IV. Formadores de Mercado
Secao l. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer autorizacao de Acesso como Formadores de Mercados as pessoas juridicas,
nacionais e estrangeiras, e os Fundos de Investimento credenciados pela Base cuja principal fun¢do seja a de
promover liquidez para o Ativo em relacdo ao qual esteja cadastrado.

Apenas Fundos de Investimento exclusivos em que o cotista e o gestor sejam a mesma instituicdo financeira
ou instituicdes do mesmo grupo econdmico podem ser Formadores de Mercado contratados.

O regulamento do Fundo de Investimento deve esclarecer sua atuacdo como formador de mercado,
indicando as inten¢des e riscos associados. As responsabilidades do Formador de Mercado, serao atribuidas
ao administrador ou gestor, dependendo de quem realiza a gestdo do Fundo de Investimento, sendo este o
responsavel pelo envio das Ofertas do Formador de Mercado.

Secao ll. Cadastro no Ambiente de Negociag¢ao

A instituicao que desejar atuar como Formador de Mercado deve submeter eletronicamente os documentos
listados no Sistema de Cadastro da Base ou outro canal indicado pela Base, para fins de Cadastro no Ambiente
de Negociagao.

O Formador de Mercado cadastrado junto a Base devera apresentar, para fins de seu credenciamento junto a
determinado Ativo:

(i) Declaragdo atestando que nao houve nenhuma alteracao material na documentagao previamente
apresentada para seu Cadastro no Ambiente de Negociagao como Formador de Mercado; e

(i) Contrato celebrado para a prestacao dos servicos de Formador de Mercado, contendo todas as
clausulas exigidas conforme previsto no Regulamento de Negociagdo e na regulamentacao aplicavel.

A Base notifica o resultado da solicitagdo ao Formador de Mercado e as autoridades competentes em até
20 (vinte) dias a contar da data de recebimento da documentacao completa.

A Base pode solicitar, a qualquer tempo, documentos adicionais que comprovem o cumprimento dos
requisitos de Cadastro no Ambiente de Negociacao.

Caso aprovado pela Base, o requerente deve cadastrar uma ou mais contas para atuacao obrigatdria junto ao
Participante de Negociacao Pleno ou Participante de Negocia¢do, no prazo de 20 (vinte) dias contados da
aprovacao.
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A Base monitora o cumprimento das obrigagdes do Formador de Mercado por meio das Contas e de acordo
com o estabelecido nas regras e parametros do Programa de Formador de Mercado Auténomo, conforme
comunicado externo publicado para cada programa.

Secao lll. Suspensao e Cancelamento

A Base podera suspender ou cancelar o Cadastro do Formador de Mercado, ou ainda suspender sua atuagao
em determinado Ativo, por meio de decisao fundamentada e comunicada a CVM e ao mercado em até 1 (um)
dia util da decisao, por meio de Comunicado Circular, nas hipéteses abaixo:

(i)  Quando solicitado pelo proprio Formador de Mercado, nos termos do Ordenamento Base;
(i)  Porinfracdo a legislacdo aplicavel ou ao Ordenamento Base;

(i)  Fazer uso de qualquer artificio destinado a alterar a cotagdo de um valor mobiliario, induzindo terceiros
a sua negociacao;
(iv) Provocar artificialmente, por meio de acdo ou omissao dolosa, alteragdes no fluxo de ordens de compra

e venda de valores mobiliarios;

(v) Adotar pratica capaz criar condicdes de negociacao ndo equitativas, que coloquem uma das partes em
indevida posicao de desequilibrio em face dos demais participantes de determinada operacgao; e

(vi) Estruturar ou figurar como participe de operacao em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir
ou manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para
Si mesmo ou para terceiros.

O Formador de Mercado suspenso ficard impedido de atuar por no maximo de 30 (trinta) dias, a depender da
razdo da suspensao, conforme estabelecido no Comunicado Circular referente a suspensao.

O Formador de Mercado suspenso que nao tiver sanado os fatores de sua suspensao no prazo de 30 (trinta)
dias tera seu Cadastro cancelado sem aviso prévio.

O Formador de Mercado podera solicitar o cancelamento de seu Cadastro, desde que decorridos 90
(noventa) dias do inicio de sua atuacao e a Base tera até 30 (trinta) dias para analisar o pedido.

Apds conclusao da andlise, a Base informa com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do
descredenciamento de Formador de Mercado por meio de Comunicado Circular.

O Formador de Mercado podera apresentar novo pedido de Cadastro apds 90 (noventa) dias contados da
data do cancelamento de seu Cadastro.
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Capitulo V. Liquidante

O Liquidante é a instituicdo financeira que utiliza sua Conta Reservas Bancarias ou Conta de Liquidagao para
efetuar ou receber os pagamentos referentes ao processo de Liquidagao.

Secao l. Elegibilidade

Podera se cadastrar como Liquidante a instituicao financeira autorizada pelo BCB a deter Conta Reserva
Bancaria ou Conta de Liquidacao.

Secao ll. Cadastro

Para instruir seu processo de Cadastro, o Liquidante deve apresentar, por meio do Sistema de Cadastro da
Base, as informacgdes e os documentos indicados.

Caso a documentacdo seja validada pela Area de Cadastro, inicia-se o processo de certificacdo de
mensageria, que sera conduzido pela Base.

O Liquidante responde integralmente pela autenticidade, veracidade e atualizacdo de todas as informagdes
fornecidas a Base.

O Liquidante deve ter reconhecida capacidade organizacional e operacional para responder pelas fungdes
associadas a Liquidacao de Operacdes, perante a Base e Membros de Compensacao para os quais prestar
servicos de Liquidante.

Secao lll. Suspensao e Cancelamento

O Liquidante é suspenso em caso de ordem emitida por autoridade judicial, pela CVM, pelo BACEN ou pela
Base a partir da data informada na ordem ou solicitagdo. A suspensao é comunicada em até 1 (um) dia Gtil a
CVM e ao BACEN.

O Liquidante podera ainda ter seu Cadastro cancelado nas seguintes situagdes:
(i)  Poriniciativa propria; ou

(i) Quando o Liquidante for submetido ao regime de Administragao Especial Temporaria (RAET), faléncia,
liquidagao extrajudicial, intervengao, recuperacao judicial, extrajudicial ou dissolugcao societaria.

O cancelamento do Cadastro por iniciativa do Liquidante esta condicionado a apresentacao de pedido por
meio do Sistema de Cadastro da Base ou por outro meio indicado pela Base, com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Em caso de necessidade de cancelamento do Cadastro em decorréncia de submissao ao regime
Administragcao Especial Temporaria (RAET), faléncia, liquidagdo extrajudicial, intervencdo, recuperagdo
judicial, extrajudicial ou dissolucao societaria de Liquidante, os procedimentos operacionais adotados pela
Base sdo divulgados em Comunicado Circular especifico que, no que lhe couber, observara as regras e
normativos divulgados pelo BACEN. Nas situacdes em que ndo for definida uma data para extingdo da Conta
de Liquidagao ou Reservas Bancarias, o Comité Interno de Risco podera:

(i)  Solicitar, via Comunicado Circular, que os Membros de Compensacao indiquem novo Liquidante em até
de até 10 (dez) dias; e

(i Recomendar o cancelamento do Cadastro do Liquidante a partir do dia seguinte ao prazo concedido,
gue devera ser aprovado pelo Diretor-Presidente.

A data de cancelamento do Cadastro € comunicada ao BACEN, a CVM e ao Departamento de Autorregulagao
da Base em até 1 (um) dia util.

As regras e procedimentos de Liquidacao adotados pela Base para Liquidagcao de Operacdes de Membro de
Compensacao vinculado ao Liquidante suspenso ou com Cadastro cancelado sao divulgadas via Comunicado
Circular especifico que, no que couber, observa as regras e normativos divulgados pelo BACEN.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo VI. Banco Emissor de Garantias

O Banco Emissor de Garantias € o banco que emite, em favor de terceiros, ativos passiveis de aceitagdo em
garantia pela Camara de Compensacao e Liquidagao.

Os Bancos Emissores de Garantias sdo Participantes Relacionados sem Acesso aos sistemas da Base,
cadastrados e identificados com o propdsito exclusivo de atendimento das disposicdes do Manual de Risco.

Secao |. Elegibilidade

Sao elegiveis para requerer Cadastro para a atuacao como Banco Emissor de Garantias as instituicoes
bancarias autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Secao ll. Informacgoes Econdmicas e Financeiras

Para o Cadastro como Banco Emissor de Garantias, a Base ndo prevé o cumprimento de requisitos
econdmicos e financeiros especificos, adicionais aos ja previstos na regulamentacao e legislacdo aplicaveis.

Para a avaliagdo da capacidade econémico-financeira, o requerente do Cadastro deve encaminhar a Base,
por meio do Sistema de Cadastro ou outro meio indicado pela Base, copia dos balancos COSIF4016 e
COSIF4066 imediatamente anteriores ao més da solicitacao e balancetes COS4010 e COS4060 referentes
a cada um dos 24 (vinte e quatro) meses imediatamente anteriores ao més da solicitacdo do Pedido de
Outorga de Acesso. O padrdo dos arquivos citados é o estabelecido pelo BACEN, conforme o Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8.

Visando a manutencdo do cadastro junto a Base, o Banco Emissor de Garantias deve encaminhar
periodicamente, por meio do Sistema de Cadastro ou outro meio indicado previamente pela Base, copias dos
arquivos COSIF4016, COSIF4060, COS4010 e COS4060 vigentes, em nivel 8, até data ndo superior ao prazo
de entrega dos respectivos documentos ao BACEN. Em caso de alteracdo ( “reprocessamento” ) de
documentos ja encaminhados, o Banco Emissor de Garantias devera encaminhar as novas versdes a Base, em
até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio ao BACEN.

Adicionalmente ao envio periédico da documentacado requerida para a verificacdo da capacidade econémico-
financeira estabelecida neste Manual de Admissao de Participantes, a Base podera requerer do Banco
Emissor de Garantias, a qualquer momento e visando ao acompanhamento das condi¢cdes econémicas e
financeiras do Banco Emissor de Garantias em questdo, o envio de informagdes financeiras - quantitativas e
qualitativas -, bem como a apresentacao de esclarecimentos sobre resultado, capital, qualidade de ativos,
eficiéncia, liquidez e gestao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Caso o Banco Emissor de Garantias realize a divulgagao de informagdes por meio da area de relagdes com
investidores, a Base podera requerer a sua inclusao por meio do Sistema de Cadastro.

O Banco Emissor de Garantias devera enviar toda e qualquer documentacdo solicitada nos prazos
estabelecidos pela Base.

Adicionalmente, para as datas-base junho e dezembro, 0 Banco Emissor de Garantias deve encaminhar, por
meio dos mesmos canais, as demonstracdes financeiras individuais no formato COS9010, incluindo as notas
explicativas e o relatério de auditoria independente, conforme Instrucdo NormativaBCBn®  54/2020, em até
60 (sessenta) dias para a data-base junho e 90 (noventa) dias para a data-base dezembro. O nome do arquivo
¢ padronizado e deve ser composto por 21 (vinte e um) caracteres, iniciado sempre pelas letras “INF” e
complementado com os demais identificadores da informagcdao remetida, no seguinte formato:
INFOOIOCCCCCCCCMMAAAA pdf, onde: CCCCCCCC - CNPJ da instituicdo com 8 (oito) digitos numéricos;
MM - més relativo a data-base; AAAA - ano relativo a data-base.

Secao lll. Cadastro

Para instruir seu processo de Cadastro, o Banco Emissor de Garantias deve apresentar, por meio do Sistema
de Cadastro da Base ou outro meio indicado pela Base, os documentos indicados.

Caso a documentacao seja validada pela Area de Cadastro, inicia-se o processo de avaliagdo de risco de
crédito conforme descrito no Manual de Risco.

O Banco Emissor de Garantias responde integralmente pela autenticidade, veracidade e atualizacao de todas
as informacoes fornecidas a Base.

O Banco Emissor de Garantias deve ter reconhecida capacidade organizacional e operacional para responder
pelas fungdes junto a Base.

Secao IV. Suspensao e Cancelamento

O Banco Emissor de Garantias € suspenso em caso de ordem emitida por autoridade judicial ou por
determinacdo de drgaos reguladores (BACEN e CVM), agindo dentro de suas respectivas esferas de
competéncia. A suspensdo é comunicada em até 1 (um) dia atila CVM e ao BACEN.

O Banco Emissor de Garantias podera ainda ter seu Cadastro cancelado nas seguintes situacdes:
(i)  Poriniciativa propria ou da Base; ou

(i)  Quando o Banco Emissor de Garantias for submetido ao regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), faléncia, liquidacdo extrajudicial, intervencdo, recuperacdo judicial, extrajudicial ou dissolugdo
societdria.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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O cancelamento do Cadastro por iniciativa do Banco Emissor de Garantias esta condicionado a apresentacao
de pedido por meio do Sistema de Cadastro da Base ou outro meio informado pela Base, com antecedéncia

minima de 30 (trinta) dias.

Em caso de necessidade de cancelamento do Cadastro em decorréncia de submissao ao regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), faléncia, liquidacdo extrajudicial, intervencgdo, recuperacdo
judicial, extrajudicial ou dissolucdo societaria de Liquidante, os procedimentos operacionais adotados pela
Base sao divulgados em Comunicado Circular especifico que, no que Ihe couber, observa as regras e

normativos divulgados pelo BACEN.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo VII. Comitente

O Comitente € a pessoa fisica ou juridica, o Fundo de Investimento, quando sua estrutura for de classe Unica,
a classe de Cota de Fundo de Investimento, quando o Fundo de Investimento tiver a estrutura de multiclasses,
a entidade de investimento coletivo ou qualquer entidade semelhante, no Brasil ou no exterior, que participa
como titular das Operagdes realizadas por sua conta e ordem e liquidadas por intermédio de um Participante
Autorizado e que utiliza os servigcos de um Custodiante habilitado para a custddia de seus Ativos.

Os Comitentes nao tém Acesso Direto ao Ambiente de Negociagao e ndo tem Acesso aos sistemas da
Camara de Compensacao e Liquidagao e ao Sistema de Empréstimo de Ativos.

O Cadastro de Comitente e todas as atualizacdes cadastrais sao realizados no Sistema de Cadastro da Base,
pelo Participante de Negociacao Pleno, Participante de Liquidacdo, Participante de Negociacdao ou
Custodiante por ele responsavel, conforme o caso, de acordo com o disposto nos regulamentos e manuais da
Base e na legislacdo e na regulamentagao em vigor.

Para os Participantes que utilizarem o cadastro simplificado de investidores nao residentes nos termos do
Anexo C da Resolugao CVM 50, no que tange ao contrato estabelecido entre o Participante e a instituicao
intermediaria estrangeira, deve ser observado o conteudo minimo estabelecido no Anexo IV deste Manual.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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O ndo cumprimento de qualquer dever ou responsabilidade pelos Participantes, podera ensejar aplicacao
de sangdes.

As penalidades especificas previstas nos regulamentos e manuais do Ambiente de Negociagao, da Camara
de Compensacao e Liquidagao e do Sistema de Empréstimo de Ativos sao aplicadas conforme o disposto em
tais normativos. Nos demais casos, aplica-se o disposto no presente Titulo.

A aplicacdo de quaisquer das demais penalidades previstas neste Manual de Admissao de Participantes € de
competéncia do Diretor-Presidente, sujeita a analise e recomendacao do Comité Interno de Risco.

A decisdo de aplica¢do de penalidade sera formalmente comunicada ao infrator. As penalidades aplicadas tém
efeito e incidéncia imediatos.

Durante o prazo para interposicao e andlise do recurso, a penalidade aplicada nao é passivel de efeito
suspensivo e ndo sera impedida a aplicacdo cumulativa de outras sanc¢oes.

Em caso de reconsideracdo, as penalidades aplicadas sdo revertidas em até 5 (cinco) Dias Uteis e perdem
efeito, quando possivel, retroativamente a data da incidéncia.

Nas reconsideracdes de penalidades relativas a multas, os valores cobrados serdo devolvidos sem quaisquer
correcoes.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo I. San¢oes

Salvo por eventuais procedimentos especificos dispostos em outros normativos do Ordenamento Base,
em caso de infragdo a disposi¢des, regras e procedimentos deste Manual de Admissao de Participantes e dos
demais normativos integrantes do Ordenamento Base, os Participantes infratores sujeitam-se as seguintes
penalidades, aplicaveis de forma individual ou cumulativa:

() Multa;

(i)  Liquidacao extraordinaria e compulséria das posicdes em aberto, inclusive execucao das Garantias de
Participantes, exceto quando tratar-se de Liquidacao Bruta;

(i)  Suspensao, com a consequente recusa do Aceite de novas Operacdes;
(iv) Transferéncia das Operagdes pendentes de Liquida¢do para outro Membro de Compensacao; e/ou
(v) Cancelamento da outorga de Acesso ou Cadastro do Participante.

A aplicacdo de penalidades é comunicada formalmente ao Participante infrator, ao BACEN, CVM, entidade
autorreguladora de mercado competente (conforme aplicavel).

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo ll. Recursos

Salvo por eventuais procedimentos especificos dispostos neste Manual de Admissao de Participantes e em
outros normativos do Ordenamento Base, cabe recurso (i) ao Conselho de Administragao da Base Exchange,
nas matérias que envolverem o Ambiente de Negociacao; e (i) a Assembleia Geral da Base Clearing, nas
matérias que envolverem o Ambiente de Pds-Negociagao e o Sistema de Empréstimo de Ativos, conforme
indicado abaixo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da notificagdo, em face das seguintes decisdes,
independentemente dos Participantes envolvidos serem Participantes Autorizados ou Participantes
Relacionados da Base:

(i)  Aplicacdo das penalidades previstas neste Manual de Admissao de Participantes; e
(i) Decisdes relacionadas a Admissao e a permanéncia de Participantes.

O recurso devera ser interposto por meio de peticdo escrita direcionada ao érgao competente, acompanhada
de eventual documentacao que fundamente os argumentos do recorrente.

A andlise referenciada acima devera ser realizada no prazo de 30 (trinta) dias contados do protocolo do
recurso, cabendo ao responsavel pela decisao impugnada encaminhar o recurso para julgamento pelo érgao
competente, conforme aplicavel, quando decidir pela manutencao da decisao recorrida.

Sera sorteado um relator que sera responsavel por elaborar relatério contendo o resumo dos fatos, a analise
que fundamentou a decisao impugnada e os argumentos do recurso interposto.

O recorrente sera notificado do resultado da decisdo do recurso por meio de resposta a peticao, ndo cabendo
pedido de reconsideracao.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo I. Atualizacao de Dados Cadastrais Préoprios e Prestacao de Informacoes

E condic&o necessaria para manutenc¢ao da autorizagdo de Acesso aos Participantes que seus préprios dados
cadastrais, de seus administradores, empregados, prepostos e pessoas que atuem em seu nome sejam
mantidos atualizados junto a Base, quando aplicavel, assegurando a exatiddo das informagdes prestadas, o
atendimento permanente ao Ordenamento e a regulamentacao aplicavel.

O Participante esta obrigado a comunicar as alteragdes ocorridas nos documentos apresentados e dados
declarados para outorga da autorizacdo de Acesso ou Cadastro, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados da data em que ocorrer o fato.

A atualizacdo devera ser direcionada a Area de Cadastro, acompanhada da documentacdo complementar
comprobatoria, se for o caso.

A Base podera requerer a prestacao de informagdes e/ou documentos cadastrais adicionais e a atualizagdo
cadastral dos dados do Participante, nos prazos que oportunamente fixar.

Sem prejuizo da obrigagdo de manter os dados atualizados, a atualizacao dos dados cadastrais do Participante
Autorizado e do Participante Relacionado devera ser realizada periodicamente, no prazo de até 2 (dois) anos,
podendo ser estendido para até 5 (cinco) anos, de acordo com analise realizada pela Base.

O Participante deve comunicar & Area de Cadastro qualquer evento que caracterize a inobservancia de
requisitos de conduta do Participante ou, quando aplicavel, de seus sécios e de seus administradores,
cabendo a Base adotar as medidas que julgar necessarias, observado o disposto neste Manual de Admissao
de Participantes.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo ll. Aprovacao e Vigéncia

A &rea proprietaria responsavel pelo apoio na elaboracdo e revisdo deste Manual é a Area de Cadastro. O
presente Manual de Admissao de Participantes sera aprovado e podera ser revisado e alterado, sempre que
necessario pela Diretoria Colegiada e pela Assembleia Geral da Base Clearing, ad referendum do Conselho de
Administracao da Base Exchange.

Este Manual entra em vigor na data de sua aprovacao.

Este Manual e suas alteracdes serao publicados no Site da Base, nos termos da legislagcao e regulamentacao
aplicaveis.

Os casos omissos e duvidas de interpretacdo relativos a este Manual serdo tratados, no caso da Base
Exchange, por seu Conselho de Administragdo, e, no caso da Base Clearing, por sua Diretoria Colegiada e
Assembleia Geral, de acordo com a legislacdo vigente e o Ordenamento Base.

Caso qualquer disposi¢cdo deste Manual venha a ser considerada invalida, ilegal ou ineficaz, essa disposicao
sera limitada na medida do possivel para que a validade, legalidade e eficacia das disposi¢des remanescentes
deste Manual nao sejam afetadas ou prejudicadas.

No caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Manual e nos demais normativos da Base, deve prevalecer o
normativo mais especifico, considerando a matéria objeto de conflito. No caso de conflito entre as disposi¢des
deste Manual e o respectivo Estatuto Social, prevalecera o Estatuto Social. No caso de conflito entre as
disposicdes deste Manual e da legislacdo e regulamentacdo vigente, prevalecera o disposto na legislacdo e
regulamentacao vigente.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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Capitulo lll. Resolucao de Conflitos

A Base e as pessoas subordinadas a este Manual de Admissao de Participantes obrigam-se a resolver por
meio de arbitragem toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes
contidas na legislacdo e regulamentacao em vigor, nas normas editadas pelo CMN, BACEN, CVM e no
Ordenamento Base.

As arbitragens serdo conduzidas na Camara FGV de Mediacao e Arbitragem da Fundacao Getulio Vargas, de
acordo com as regras previstas no Regulamento da referida camara, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, no idioma portugués.

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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REQUISITOS ECONOMICOS E FINANCEIROS E METODOLOGIA DE MEDIGCAO DE RISCO

Para a outorga e manutenc¢ao da autorizagdo de Acesso, o Participante Autorizado deve cumprir os requisitos
econdmicos e financeiros minimos, aplicaveis tanto ao seu Ativo Financeiro Desvinculado (AFD) quanto ao
seu Patrimdnio Liquido (PL), determinados de acordo com a faixa de risco em que o Participante Autorizado
se enquadre, observando as disposi¢cdes especificas apresentadas no Capitulo correspondente a sua
categoria de Participante Autorizado. Tais requisitos econémicos e financeiros minimos, discriminados por
faixa de risco, sdo estabelecidos na Tabela de Requisitos de Acesso, disponibilizada e atualizada, no minimo,
anualmente, no Site da Base, por meio de Comunicado Circular.

A medida de risco que determina as faixas de risco e serve de base para o enquadramento correspondente é
definida como o 99° (nonagésimo nono) percentil do valor maximo observado entre: (i) o maior Risco
Intradiario de Operacdes ndo alocadas, conforme definido no Manual de Risco; e (ii) o somatdrio das margens
requeridas do Participante Autorizado e dos Participantes Relacionados sob sua responsabilidade. Esta
medida, e o enquadramento em faixa de risco que lhe esta associada, é apurada mensalmente pela Base,
considerando o histérico de dados diarios de margem requerida e de Risco Intradiario de Operacdes nao
alocadas dos 6 (seis) meses imediatamente anteriores a data de apuracéo.

Os valores considerados de AFD e PL serdo obtidos do demonstrativo financeiro do requerente ou, a critério
da Base, aqueles consolidados obtidos do demonstrativo financeiro do conglomerado prudencial do qual o
requerente faca parte, nos termos das normas expedidas pelas autoridades reguladoras competentes. O AFD
também agrega o Saldo de Garantias livres Total que o Participante tenha perante a Base, apurado no ultimo
dia util de fechamento de cada més, conforme indicado na férmula abaixo, que define algebricamente o AFD.
O Saldo de Garantias livres Total do Participante é definido no Titulo VI do Manual de Risco, e contempla as
finalidades de Garantias para ampliacdo de Saldo Operacional, de Garantias operacionais a favor de terceiros
em titulos publicos federais e Garantias destinadas ao Fundo de Liquidagao, quando cabiveis.

Os demonstrativos individuais sdo os balancetes COS4010 e os balangos COSIF4016, enquanto os dos
conglomerados prudenciais sao os balancetes COS4060 e COSIF4066. O padrao dos arquivos citados é o
estabelecido pelo Banco Central do Brasil (BACEN), conforme o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), com abertura de contas até o nivel 8 (oito).

A afericao do AFD e do PL a partir dos referidos arquivos em padrao COSIF se faz segundo as seguintes
definicdes, onde os cddigos apresentados remetem-se as rubricas das contas no padrao de contas COSIF:

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.
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PL =

Patrimdnio liquido (6.0.0.00.00.00) + Contas de resultado credoras (7.0.0.00.00.00-3) + Contas de

resultado devedoras (8.0.0.00.00.00-2);

AFD = Saldo de Garantias Livres Total + (a)+(b)+(c)+(r)+(s)-(d)-(e)-(F)-(h)-()-()-(k)-()-(m)-(n)-(0)-(p)-

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
("
(h)

0)
(K
0
(m)
(n)
(0)
(P)

(g)-(t), onde
Disponibilidades (1.1.0.00.00-6);
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (1.2.0.00.00-5);
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (1.3.0.00.00-4);
Instrumentos financeiros derivativos (1.3.3.00.00-3);
Vinculados a prestacao de garantias (1.3.6.00.00-2);
Obrigacdes por operagdes compromissadas (4.2.0.00.00-6);
Titulos de renda fixa iliquidos = Titulos de renda fixa (A) - Titulos de renda fixa liquidos (B);
(A) Titulos de renda fixa (1.3.1.10.00-4)
(B) Titulos de renda fixa liquidos = Bl + B2 + B3 + B4
(B1)  Letras Financeiras do Tesouro (1.3.1.10.03-5)

(B2) Letras do Tesouro Nacional (1.3.1.10.05-9)

(B3) Notas do Tesouro Nacional (1.3.1.10.07-3)
(B4) Obrigacdes do Tesouro Nacional (1.3.110.10-7)
Aplicacao em certificados de operag¢des estruturadas (1.3.113.00-1);
Cotas de fundo de investimento (1.3.1.15.00-9);
Titulos de renda variavel (1.3.1.20.00-1);
Titulo de desenvolvimento econdmico (1.3.1.50.00-2);
Aplicagdes em commodities (1.3.1.60.00-9);
Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios no exterior (1.3.1.85.00-8);
Titulos e valores mobiliarios em sociedades em regime especial (1.3.1.90.00-0);

Titulos vinculados ao Banco Central (1.3.4.00.00-6);
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(q) Titulos vinculados a aquisicdo de Acdes de empresas Estatais (1.3.5.00.00-9);
(r) Obrigacdes por operacdes compromissadas com titulos de emissao propria (4.2.1.10.80-0);
(s) Banco Central - Outros Depositos (1.4.2.35.00-5);

(t) Participacdes de Cooperativas (1.3.1.30.00-8).
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CERTIFICACAO

Com o objetivo de manter elevado padrao de qualidade nos servigos técnicos prestados no Mercado de Bolsa
e na Camara de Compensacao e Liquidacao administrados pela Base, bem como assegurar a manutenc¢ao do
Acesso dos Participantes, é requisito que os profissionais que atuam em nome dos Participantes Autorizados
estejam devidamente habilitados e credenciados, nos termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis, por
meio de certificacdes emitidas por entidade de reconhecida capacidade técnica e autorizadas para tanto.

A certificacdo do profissional devera estar de acordo com sua area de atuacdo, conforme indicado pelo
Participante Autorizado em seu cadastro junto a Base, que compreendem as seguintes:

(i) Operacgdes: abrange as atividades relacionadas a intermediacdao de Operagdes, incluindo o
recebimento de Ordens de clientes, o registro de Ofertas e Operagdes e a execugdo de negdcios no
ambiente de negociacao da Base;

(i) Comercial: envolve as atividades de prospeccao e relacionamento com clientes, além da divulgacdo e
promog¢ao dos produtos negociados na Base;

(i) Compliance: engloba as funcdes voltadas a gestdo dos controles internos e do monitoramento da
conformidade dos processos do Participante com a legislacdo, regulamentacdo e politicas internas
aplicaveis;

(iv) Risco: dedicada a identificagao, avaliacdo e acompanhamento dos riscos relacionados as Operag¢des
realizadas na Base, bem como a definicdo de critérios e procedimentos voltados ao controle desses
riscos; e

(v) Back Office: area destinada aos profissionais responsaveis pelas atividades de liquidacdo, registro,
controles de garantias, custddia e cadastro de clientes.

Vale destacar que o profissional que for certificado na area de Operagdes sera automaticamente considerado
certificado na area Comercial. Ademais, sera enquadrado exclusivamente como Assessor na darea de
Operacdes o profissional que:

o Recebe ordens de clientes e registram as Ofertas e Opera¢des nos sistemas da Base;

o Nao atuam na mesa de operagao do Participante Autorizado; e
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o Possuem vinculo empregaticio ou vinculo de assessor com o Participante Autorizado ou instituicdo
pertencente ao seu Grupo Econdmico.

Assim, serao consideradas validas as certificacdes emitidas por entidades de reconhecida capacidade técnica
e autorizadas para tanto, nos termos da legislacado e regulamentacao em vigor, desde que compativeis com
as areas de atuacdo citadas e aceitas pela Base.

Sdo exemplos de certificagcdes aceitas pela Base, dentre outras compativeis que possam vir a serem aceitas a
seu exclusivo critério, as seguintes:

Area Entidade Certificacdo
CPA-20
ANBIMA CEA
C-Pro/|
Operacional C-ProR
(Exclusivamente Assessores) Ancord Assessor de Investimentos
B3 PQO - Programa de Qualificacdo Operacional
CFA Society Brazil CFA - Chartered Financial Analyst
Planejar CFP - Certified Financial Planner
Operacional Fundacéo Instituto

N\ . Formacao de Brokers nos Mercados
(Assessores e Operadores) de Administragao

CPA-20
CEA
ANBIMA
C-Pro/|
Comercial C-ProR
Ancord Assessor de Investimentos
B3 PQO - Programa de Qualificacdo Operacional
CFA Society Brazil CFA - Chartered Financial Analyst
Programa de Formagao em
. IBMEC -
Compliance Supervisao de Mercados
B3 PQO - Programa de Qualificacdo Operacional
Risco PRMIA Professional Risk Manager
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Global Association of Risk Professionals
GARP _ o
FRM - Financial Risk Manager
B3 PQO - Programa de Qualificagdo Operacional
Back Office ANBIMA Certificagao de Servigos Qualificados - Médulos 1e
(Liguidacao, registro, controle 2 PQO
de garantias e cadastro de N :
] B3 PQO - Programa de Qualificacdo Operacional
clientes)
Liquida¢ao ou Cadastro de o . . .
Client B3 Certificado especifico do PQO nas referidas areas
ientes
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CONTEUDO MINIMO DE REGRAS E PARAMETROS DE ATUAGCAO DE PARTICIPANTES DE

NEGOCIACAO PLENOS E PARTICIPANTES DE NEGOCIAGAO

Em observancia aos requisitos previstos na regulamentacao vigente aplicavel aos Participantes de

Negociagao e Participantes de Negociagcao Plenos e neste Manual de Admissao de Participantes, as regras e

parametros de atuagao de Participantes de Negociagao Plenos e Participantes de Negociacao devem, no

minimo, dispor sobre:

VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIIl.

XIV.

XV.

Cadastro, incluindo procedimentos adotados pelo Participante para o processo de conheca seu cliente
(know your client);

tipos de Ordens aceitas;

horario de recebimento das Ordens;

forma de emissao das Ordens, incluindo os servigos de mensagem instantanea aceitas;
politica de Operagdes de Pessoas Vinculadas e Carteira propria;

prazo de validade das Ordens;

procedimentos de recusa e de cancelamento das Ordens;

registro de Ordens;

execucao de Ordens (execugdo, ndo execucdo e confirmagdo), inclusive aquelas recebidas por meio
de home broker ou outras plataformas de negociacdo, e canais alternativos disponibilizados aos
clientes;

distribuicdo das Operagdes, inclusive regras sobre brokerage e repasse tripartite;
Liquidacao das Operacdes;

controle de risco;

custddia de ativos;

sistema de gravagao de voz;

forma de comunicacdo aos comitentes das alteragdes nas regras e parametros de atuagao;

Este documento representa uma versdo preliminar e permanece sujeito a revisdo e aprovacdo regulatoria.

68



AREA DE CADASTRO

MANUAL DE ADMISSAO DE PARTICIPANTES

BASE-DOP-MANUAL-01 VERSAO: 2.0 DATA: 04/09/2026 CLASSIFICAGAO: PUBLICO

XVI.

fatores que determinam a escolha do mercado e do sistema de negocia¢do para a execuc¢do da ordem,
quando eles ndo forem indicados pelo cliente.

Nao obstante, as regras e parametros de atuacao de Participantes de Negociacdo Plenos e Participantes de

Negociagao devem prever a observancia, na condugao de suas atividades, dos seguintes principios:

V1.

VIl

VIIL.

probidade na conduc¢ao das atividades;

zelo pela integridade do mercado, inclusive quanto a sele¢cdo de Comitentes e a exigéncia de aporte
de Garantias;

capacitagao para desempenho das atividades;

diligéncia no cumprimento de Ordens e na especificacao de Comitentes;

diligéncia no controle das Posicdes dos Comitentes na custddia, com a conciliagdo periddica entre:
a. Ordens executadas;

b. Posicbes constantes em extratos e demonstrativos de movimentagao fornecidos pela
entidade prestadora de servigos de custédia;

c. Posicdes fornecidas pelas Camaras de Compensacao e de Liquidagao;
obrigacao de apresentar, aos Comitentes, informacdes necessarias ao cumprimento de Ordens;

adocdo de providéncias no sentido de evitar a realizagdo de Opera¢des em situagcao de conflito de
interesses e assegurar tratamento equitativo a seus Comitentes;

suprir seus Comitentes, em tempo habil, com a documentacao das Opera¢des realizadas.
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INSTRUMENTO DE INTERMEDIAGCAO

Em complemento aos requisitos previstos na regulamentacao vigente aplicavel aos Participantes de

Negociacao e Participantes de Negociacdo Plenos e neste Manual de Admissao de Participantes, os

instrumentos de intermediagao (ou equivalentes) celebrados pelo Participante de Negocia¢ao e Participante

de Negociacdo Pleno com os Comitentes deverdo conter, no minimo, clausulas que especifiquem os

seguintes pontos:

V1.

VII.

VIII.

Contemplar a Base quanto entidade administradora de Mercado de Bolsa e de Camara de
Compensacao e Liquidacdo, de maneira adequada a assegurar que as partes cumpram
integralmente, naquilo que lhes couber, as regras e procedimentos da Base previstos no
Ordenamento Base observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades
governamentais que possam afetar os termos nele contidos;

O Comitente devera manter seu Cadastro permanentemente atualizado perante o Participante
fornecendo as informagdes e os documentos necessarios para tanto, sempre que solicitado;

Por motivos de ordem prudencial, o Participante podera recusar-se, a seu exclusivo critério, a
receber ou a executar, total ou parcialmente, Ordens do Comitente, podendo, ainda, cancelar
aquelas eventualmente pendentes de realizacao;

O Comitente obriga-se a manter e a suprir a Conta mantida no Participante, observados os prazos
por ele estabelecidos, de modo a atender e a garantir o cumprimento de todas as suas obrigacdes;

O Comitente reconhece e concorda que a insuficiéncia de saldo na sua Conta ou a Falha de
Pagamento das Operagdes realizadas até o fim do prazo estipulado pelo Participante, do dia de
sua exigéncia, autorizara o Participante, independentemente de qualquer notificacdo, a utilizar-se
dos valores em dinheiro ou créditos que administra e possui em nome do Comitente, aplicando-os
na amortizacao ou Compensacao dos débitos ndo honrados;

Visando atender as obrigacdes do Comitente das quais seja credor ou garantidor, o Participante
poder3, da forma que lhe parecer mais adequada, fazer uso dos ativos e direitos do Comitente que
estejam em seu poder;

O Participante podera, para o cumprimento de obrigacdes do Comitente, vender imediatamente,
a preco de mercado, os Ativos adquiridos em nome do Comitente ou por ele entregues em
Garantia, inclusive as posicdes e os valores objeto das obrigacdes nos mercados administrados
pela Base;

O Comitente reconhece e concorda que, caso deixe de liquidar débitos decorrentes de Operacdes
realizadas nos mercados administrados pela Base, tera seu nome incluido no rol de Comitentes
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XI.

XII.

XIIl.

inadimplentes, ficando impedido de operar enquanto ndo quitar seus débitos, nos termos do
Ordenamento Base;

O Comitente somente sera considerado adimplente mediante confirmacao do recebimento de
recursos:

i. pelo Participante;
ii. peloMembrode Compensacao do Participante; e
iii. pela Base.

Sem prejuizo do disposto nas clausulas referentes aos itens V, VI e VII acima, as Garantias do
Comitente poderao ser executadas:

i. pelo Membro de Compensacao, caso este ndao receba do Participante os valores para
Liquidacao das Operagdes realizadas pelo Comitente; e

ii. pelaBase, caso esta ndo receba do Membro de Compensacao os valores para Liquidagcao das
Operacdes realizadas pelo Comitente.

No caso de o Comitente utilizar uma sessdao de conectividade para o Acesso ao Sistema de
Negociacado, o Comitente declara-se ciente de que a senha de utilizagdo do sistema é de seu uso
exclusivo, pessoal e intransferivel e que as Operacdes realizadas por meio desse sistema com
utilizacdo da senha de Acesso serao consideradas para todos os efeitos como tendo sido
realizadas pelo Comitente. Havendo suspeita de uso irregular da senha do Comitente, o
participante devera informar a Base e, se julgar necessario, bloquear o uso da referida senha até
que seja identificado e sanado o motivo de seu uso irregular;

Todos os dialogos mantidos entre o Comitente e o Participante e seus prepostos (inclusive
Assessores de Investimento), por meio de conversas telefonicas, e-mails, mensagens instantaneas
e assemelhados serdo gravados e mantidos arquivados pelo periodo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior, em caso de processo administrativo, quando determinado pela CVM, ou pela Base,
e os arquivos poderao ser utilizados como prova no esclarecimento de questdes relacionadas a sua
conta e a suas operagoes;

Nos casos em que haja relacionamento entre o Comitente e o0s prepostos, inclusive os Assessores
de Investimento vinculados ao Participante:

a. o Comitente ndo deve entregar ou receber qualquer numerario, titulo ou valor mobiliario ou
outro Ativo a prepostos, inclusive Assessores de Investimento, vinculados ao Participante;
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b. o Comitente ndo deve realizar pagamentos a prepostos, inclusive Assessores de Investimento
vinculados ao Participante, pela prestacao de quaisquer servicos;

C. O preposto ou o Assessor de Investimento ndo pode ser o procurador ou representante do
Comitente perante o Participante, para qualquer fim;

d. o Comitente ndo deve contratar com o preposto, inclusive o Assessor de Investimento
vinculado ao Participante, ainda que a titulo gratuito, servigos de administracao de carteira de
valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores mobiliarios;

e. o Comitente n3o deve entregar senhas ou assinaturas eletrdnicas a prepostos do Participante,
inclusive Assessores de Investimento a ele vinculados.

XIV.  Aseu critério, o Participante poderd, a qualguer tempo:

a. aumentar a exigéncia de margem de Garantia, inclusive para as posi¢des ja mantidas em nome
do Comitente;

b. exigir do Comitente a antecipacao dos ajustes diarios;
c. exigir as Garantias adicionais que julgar necessarias;

d. determinar a substituicdo de Garantias aportadas, inclusive para Posi¢cdes ja registradas e
colateralizadas.

XV. O Comitente devera efetuar o aporte das Garantias adicionais e/ou a substituicdo daquelas
aportadas, conforme requerido pelo Participante, nos prazos, nos termos e nas condi¢des por ele
fixados:

XVI.  Hipdteses de restricdo de direitos do Comitente e alertas sobre os Riscos de Mercado, como, a
titulo exemplificativo, situacdes que ensejem Liquidagcdo compulséria e risco de perda do
patrimonio, dentre outras;

XVII. -~ Na hipétese de ocorrer situagdao especial, o Comitente autoriza, de pleno direito e sem a
necessidade de sua autoriza¢do prévia ou especifica, na forma do Ordenamento Base, a indicagdo
do participante-destino pela Base e a transferéncia de Posicdes de titularidade do Comitente e
respectivas Garantias para o participante-destino;

XVIII.  Na hipdtese de ocorrer situagao especial, o Comitente esta ciente do compartilhamento de dados
e/ou informacdes mantidos pela Camara de Compensacdo e Liquidagdo da Base com o
participante-destino, na forma do Ordenamento Base;
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XIX.

XX.

XXI.

Isentar da Base de quaisquer responsabilidades, em quaisquer circunstancias e para todos os fins
e efeitos, nas situacdes em que o Participante de Negociacao e Participante de Negociacdo Pleno
falhe, por qualquer motivo ou razao, no cumprimento de obrigagdes contraidas perante o
Comitente;

Possivel extensao ao Comitente integrante da Cadeia de Liquidacdo, em razdo de sua forma de
atuacado, de medidas prudenciais aplicadas pela Base ao Participante de Negociacao e Participante
de Negociagao Pleno;

Obrigacao do Participante de Negociacao e do Participante de Negociacao Pleno de adotar, na
execucao de Ordens, todas as medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel para o
Comitente, levando em conta o preco, o custo, a rapidez, a probabilidade de execucdo e
Liquidacdo, o volume, a natureza e qualquer outra consideracao relevante para execucao da
Ordem.
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CONTEUDO MINIMO DOS INSTRUMENTOS CELEBRADOS ENTRE PARTICIPANTES E INSTITUICOES

INTERMEDIARIAS ESTRANGEIRAS

Osinstrumentos de intermediacao celebrados pelo Participante de Negociacao e Participante de Negociacao

Pleno com instituicdo intermediaria estrangeira que utilizarem o cadastro simplificado de investidores ndo

residentes nos termos do Anexo C da Resolucdao CVM 50, deverao conter, no minimo, clausulas que

especifiqguem os seguintes pontos:

I. Clausula que contenha a obrigacao da instituicdo intermediaria estrangeira de:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(")

apresentar as informacdes cadastrais dos investidores nao residentes (clientes nao residentes),
devidamente atualizadas: (i) ao participante; (ii) a Base; e/ou (iii) diretamente a CVM, de tal forma que
sejam capazes de suprir as exigéncias presentes na regulamentacao da CVM que dispde sobre o
cadastro de clientes no ambito do mercado de valores mobiliarios, na forma e no prazo solicitados;

identificar e conhecer os clientes ndo residentes, bem como tomar todos os cuidados visando
prevencao de atividades ligadas a procedimentos de lavagem de dinheiro, ocultacdo de bens e
financiamento ao terrorismo;

identificar e comunicar eventuais alteragdes quanto a pessoa/area responsavel pela manutencao das
informacdes de seus clientes ndo residentes;

dar prévia ciéncia aos clientes ndo residentes da legislacao brasileira sobre mercado de capitais, em
especial, estatutos, leis, cdédigos, regulamentos, regras e requerimentos das autoridades
governamentais, 6rgaos reguladores e entidades autorreguladoras pertinentes a atuacdo no mercado
de capitais brasileiro por meio da disponibilizacdo de cdpia de seu conteudo, ou da indicacdo do local
onde a referida legislacao podera ser consultada;

comunicar aos clientes ndo residentes que as operagdes por eles realizadas no Brasil estdo sujeitas a
legislacao brasileira sobre mercado de capitais;

comunicar aos clientes ndo residentes as condigdes a que se encontram sujeitas as operagdes por eles
realizadas no mercado de capitais brasileiro no ambito da Base, efetuando comunicagdo aos clientes
ndo residentes, por meio fisico ou eletrénico, do teor do Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdo, devendo a instituicdo intermediaria estrangeira manter comprovacao do envio de tal
comunicacgao;
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(g) constituir mandatario no Brasil para receber citagdes, intimagdes e notificacdes judiciais e/ou
extrajudiciais, expedidas pelo Poder Judiciario, autoridades administrativas e entidades
autorreguladoras brasileiras, relativas a matérias correspondentes ao respectivo contrato; fornecer ao
participante quaisquer informacdes que vierem a ser solicitadas para atender as exigéncias do Banco
Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios, da Receita Federal do Brasil e demais érgaos
publicos e entidades autorreguladoras, na forma da lei e nos limites das respectivas competéncias, nos
prazos indicados por tais 6rgaos e entidades.

Il. Clausula que estabeleca a sujeicdo do contrato as leis brasileiras e a competéncia do Poder Judiciario
brasileiro para conhecer quaisquer demandas ajuizadas em razao de controvérsias derivadas do contrato,
admitida a existéncia de compromisso arbitral, em que se estipule que a arbitragem devera desenvolver-se
no Brasil;

lll. Clausula que imponha a rescisdo em caso de descumprimento da obrigacdo de fornecimento de
informacdes cadastrais de investidores ndo residentes por requisicao do participante, da Base ou de érgdo
publico brasileiro com poderes de fiscalizacdo. Este documento produz efeitos a partir da data de sua
publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver;

IV. Obter declaragao de que os clientes ndo residentes reconhecem e se comprometem a cumprir com os
termos e as suas obrigacdes decorrentes do Regulamento de Pés-Negociagcao Base e do Manual de Risco da
Base.
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